ﬁm INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - FAZPREV

Data: 29 de janeiro de 2026

Horario: 16h30

Local: Sede do FAZPREV - Fazenda Rio Grande, PR
Presidida por: Fernando Diomar do Amaral
Modalidade: Presencial

Presentes:

e Fernando Diomar do Amaral — Presidente do Comité de Investimentos
e Anderson Gabriel Hoshino — Membro

e Willian Gaspar — Membro

e Gisele Birkholz Takii—Membro

ORDEM DO DIA

1. Analise e credenciamento de fundos de investimento compostos integralmente
por Titulos Publicos Federais, administrados pela Caixa Econdmica Federal e
pelo Banco do Brasil;

2. Analise e revisao da minuta da Politica Anual de Investimentos, ja adequada a
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025;

3. Registro do desempenho dos Investimentos e da evolucdo patrimonial do
FAZPREV no exercicio de 2025;

4. Certificagao Profissional dos Membros do Comité de Investimentos

1. ANALISE E CREDENCIAMENTO DE FUNDOS 100% TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

O Comité de Investimentos procedeu a analise técnica, regulatdria e operacional dos
fundos apresentados, com base nas laminas oficiais, regulamentos, formuldrios de
informagbes essenciais, questionarios de diligéncia (QDD) e demais documentos
disponibilizados previamente aos membros.

Registrou-se que, com o advento da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, os RPPS
enquadrados com Pro-Gestdao RPPS Nivel | passaram a ter restricdo quanto a alguns
seguimentos de aplicagdes, sendo permitido investir apenas em titulos publicos federais
diretamente ou em fundos de investimento compostos integralmente por titulos publicos
federais, conforme disposto na referida Resolugao.
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ﬁm INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

Nesse contexto, os fundos analisados apresentam pleno enquadramento normativo,
sendo adequados para receber recursos do FAZPREV, conciliando liquidez, seguranca e
previsibilidade de resultados.

1.1 Fundo administrado pela Caixa Econ6mica Federal

O Comité analisou o fundo de investimento CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS CLASSE
DE FIF RF LP - RESP LIMITADA, inscrito no CNPJ n° 05.164.356/0001-84, com as
seguintes caracteristicas técnicas e operacionais:

e Administrador e Gestor: Caixa Econémica Federal, por meio da CAIXA DTVM;

o Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa — Duragcao Média — Soberano;

e Tributacao: Longo Prazo;

e Datadeinicio: 10/02/2006;

e Tipo de cota: Fechamento;

o Politica de investimento: aplicacdo integral em titulos publicos federais,
admitidas operagcdes compromissadas lastreadas nesses ativos, vedada a
alavancagem;

e Liquidez: aplicacao e resgate em D+0, com crédito em D+0;

e Horério limite: 17h;

o Taxa de administracao: 0,20% ao ano, sem taxa de performance;

e Perfilde risco: Conservador;

e Patrimonio liquido em 31/12/2025: superior a R$ 11 bilhdes.

Histdrico de performance

No tocante ao desempenho dos ultimos 3 anos, foi registrado que o fundo apresentou
rentabilidade consistente e aderente ao CDI, com baixa volatilidade, caracteristica tipica
de fundos soberanos destinados a gestao de caixa:

e 2025:rentabilidade anual de 14,19%;
e 2024:rentabilidade anual de 10,61%;
e 2023:rentabilidade anual de 12,92%.

Na analise por janelas méveis:

e 12meses: 14,19%;
e 24 meses: 26,31%;
e 36meses:42,71%;
e 48 meses: 60,44%.

O Comité destacou que a regularidade do desempenho, aliada a baixa dispersao em
relacdo ao CDI, reforca a adequagao do fundo como instrumento de preservacao de
capital e liguidez imediata.
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m INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

1.2 Fundos administrados pelo Banco do Brasil

Na sequéncia, foi analisado o BB RF Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de
Investimento Financeiro Longo Prazo — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ
n° 11.046.645/0001-81, com as seguintes caracteristicas:

e Administrador: Banco do Brasil S.A.;

e (Gestora: BB Asset Management — BB Gestdo de Recursos DTVM S.A;

e Classificagdo CVM: Renda Fixa Pés;

o Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa — Duracao Baixa — Soberano;

e Objetivo: rentabilidade compativel com a variagao da taxa CDI/Selic, mediante
aplicacao exclusiva em titulos publicos federais;

e Liquidez: aplicacgao, resgate e crédito em D+0;

e Tipo de cota: Fechamento;

o Taxa global: 0,10% ao ano, sem taxa de performance ou saida;

o Perfilde risco: Conservador.

Histoérico de performance

O Comité consignou que o fundo apresentou desempenho consistentemente aderente
ao CDI, conforme historico:

e 2025: rentabilidade anual de 14,28%, equivalente a aproximadamente 99,8% do
CDI;

e 2024:rentabilidade anual de 10,82%;

e 2023:rentabilidade anual de 12,98%.

No curso da analise do BB RF Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de Investimento
Financeiro Longo Prazo — Responsabilidade Limitada (CNPJ n°® 11.046.645/0001-81), o
Comité de Investimentos registrou, adicionalmente, as condigdes operacionais minimas
para aplicagdo, em especial o valor minimo de aporte inicial de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), conforme previsto em regulamento.

Considerando que os recursos provenientes do aporte financeiro mensal do FAZPREV
apresentam, no momento, volume médio da ordem de R$ 600.000,00 mensais, o Comité
avaliou que nao éviavel, neste momento, a utilizagcao do referido fundo como instrumento
direto para o recebimento recorrente desses aportes, exclusivamente em razao do valor
minimo exigido para a aplicagao inicial.

Ainda assim, o Comité destacou que o fundo:

e apresenta perfil conservador,
e possuitaxa de administragao reduzida (0,10% a.a.),
e mantém aderéncia consistente ao CDI,
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e e encontra-se plenamente enquadrado no art. 79, inciso |, da Resolugdo CMN n©
5.272/2025.

Dessa forma, o Comité deliberou pelo credenciamento do fundo, mantendo-o a
disposicao do FAZPREV, para eventual utilizagao futura, caso haja disponibilidade de
recursos compativel com o aporte inicial minimo exigido, ou em situagoes especificas de
gestao de caixa que justifiquem sua utilizacao.

Em seguida o Comité de Investimentos procedeu a analise técnica do BB Prev Renda
Fixa TP Vértice Especial 2026, administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos
DTVM S.A., inscrito no CNPJ n°® 39.255.739/0001-80, conforme informacobes
constantes na lamina oficial, regulamento e informe mensal disponibilizados aos
membros.

O fundo possui como objetivo de investimento proporcionar rentabilidade compativel
com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA acrescido de taxa real,
mediante aplicagdo dos recursos em carteira composta majoritariamente por titulos
publicos federais, sendo voltado especificamente ao publico-alvo de RPPS e EFPC.

Foram destacadas as seguintes caracteristicas técnicas e operacionais relevantes:

o Classificagdo CVM: Renda Fixa Inflagao;
o Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa — Duracgao Livre — Soberano;
e Tributacao: Longo Prazo;
e Inicio do fundo: 12/05/2025;
e Tipo de cota: Fechamento;
e Liquidez:
o Cotade aplicacao: D+0;
o Cotaderesgate: D+0;
o Crédito do resgate: D+0;
o Condicdes comerciais compativeis com aportes recorrentes, com aplicagao
inicial minima de R$ 100.000,00 e aplicagéo adicional a partir de R$ 10.000,00;
o Taxa global reduzida, da ordem de 0,06% ao ano, sem cobranca de taxa de
performance ou taxa de saida;
o Perfil de risco: classificado como baixo, com volatilidade desde o inicio em
patamar reduzido e Value at Risk (VaR) compativel com fundos soberanos;
e Composicdo da carteira: alocagdo predominante em NTN-B, evidenciando
aderéncia a estratégia de protecao inflacionaria.

No tocante ao desempenho, o Comité registrou que, embora se trate de fundo com
menos de 12 (doze) meses de histdérico, 0 mesmo apresentou rentabilidade acumulada
desde o inicio de 6,38% até dezembro de 2025, superando o IPCA do periodo, com
percentual elevado de retornos positivos, reforcando sua adequagdo ao objetivo
previdenciario de longo prazo.
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Apdbs andlise técnica, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pelo
credenciamento dos fundos Caixa Brasil Titulos Publicos Classe De FIF RF LP — Resp
Limitada, CNPJ n°© 05.164.356/0001-84 e BB RF Referenciado DI Titulos Publicos Fundo
de Investimento Financeiro Longo Prazo — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNP)J
n°® 11.046.645/0001-81 e pelo credenciamento do BB Prev Renda Fixa TP Vértice
Especial 2026, CNPJ n° 39.255.739/0001-80, este ultimo, destinado especificamente ao
recebimento e aplicacao dos recursos provenientes do aporte financeiro mensal para
amortizagao do déficit atuarial do FAZPREV.

2. ANALISE TECNICA E DELIBERAGAO SOBRE A POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

Na sequéncia, o Comité de Investimentos procedeu a andlise técnica da minuta da
Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2026, elaborada pela Diretoria
Executiva, considerando o novo marco regulatério introduzido pela Resolugcdo CMN n°
5.272/2025, bem como as diretrizes estabelecidas pela Portaria MTP n° 1.467/2022.

A analise concentrou-se nos principais aspectos estruturantes da politica, destacando-
se:

e aaderéncia normativa da estratégia proposta, assegurando compatibilidade com
o nivel de governanga do RPPS (Pré-Gestao RPPS Nivel I), especialmente quanto
aos segmentos de aplicacao permitidos, limites e vedagdes a novas alocacgoes;

e acompatibilidade entre ativos e passivos, considerando a meta atuarial vigente,
o perfil de fluxo de pagamentos do regime e os estudos atuariais e de ALM que
subsidiam o planejamento de médio e longo prazos;

e a estratégia de alocacao dos recursos, com predominancia em titulos publicos
federais, uso de instrumentos de alta liquidez para gestao de caixa e manutencgao
controlada de ativos legados, sempre em conformidade com a legislacao
aplicavel;

e 0s mecanismos de gestao e controle de riscos, abrangendo riscos de mercado,
crédito e liquidez, bem como a clareza na definicao de papéis e responsabilidades
entre Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho de Administracao;

e o0 fortalecimento da governanca e do processo decisorio colegiado, com
observancia dos principios da prudéncia, transparéncia, legalidade e eficiéncia.

Apos a discussao técnica dos pontos acima, o Comité de Investimentos manifestou-se
favoravelmente ao texto final da minuta da Politica Anual de Investimentos para 2026,
entendendo que o documento atende as exigéncias legais, reflete o posicionamento
estratégico do Instituto e esta alinhado as boas praticas de governanca previdenciaria.
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Ficou consignado que a minuta da Politica de Investimentos, com o texto final aprovado
pelo Comité de Investimentos, ficara anexa a presente ata, para fins de formalizacao,
controle, transparéncia e determinou o imediato encaminhamento ao Conselho de
Administracao, 6rgao maximo de deliberacdo do FAZPREV para analise.

3. RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2025

Para fins de registro institucional, consignou-se que o FAZPREV encerrou o exercicio de
2025 com:

e rentabilidade anual de 11,92%, frente a meta atuarial de 9,77%, superando-a em
2,15 pontos percentuais;

e patrimbnio liquido consolidado de R$ 603.615.719,42, representando
crescimento superior a 22% no exercicio;

e consolidacdo como unico RPPS municipal da regiao metropolitana a atingir a
meta atuarial por trés exercicios consecutivos, evidenciando consisténcia da
estratégia adotada.

4. CERTIFICAGAO PROFISSIONAL DOS MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

No ambito das atribuicoes de governanca, controle e conformidade normativa, o Comité
de Investimentos procedeu ao registro e acompanhamento da situacao de certificagao
profissional de seus membros, em observancia as exigéncias estabelecidas pela
legislacao aplicavel aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em especial a Portaria
MTP n® 1.467/2022, a Resolugao CMN n® 5.272/2025 e o Manual de Certificacao
Profissional dos RPPS, bem como as diretrizes institucionais do FAZPREV.

Nesse contexto, foi registrado que a membra do Comité de Investimentos, Denise
Konopka de Mello, encontra-se atualmente em processo de obtencao da certificacao
profissional exigida para o exercicio das atribuicoes no ambito do Comité de
Investimentos.

Diante disso, e em consonéncia com os principios da prudéncia, da legalidade e da boa
governanca, foi acordado, de forma colegiada, que a referida membra permanecera
temporariamente afastada do exercicio das fungdes do Comité de Investimentos, até que
obtenha a certificacdo correspondente.

O Comité consignou que tal medida possui carater preventivo e administrativo, nao
implicando qualquer penalidade funcional, tendo como objetivo exclusivo assegurar a
regularidade previdenciaria do Instituto, a aderéncia as exigéncias legais e a mitigacao de
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riscos institucionais, inclusive aqueles relacionados a manutencao do Certificado de
Regularidade Previdenciaria— CRP.

Registrou-se, ainda, que todos os membros do Comité de Investimentos encontram-se
atualmente em curso para a obtencao da certificagao profissional em nivel avangado,
exigida para gestores de recursos e membros de Comité de Investimentos, considerando
o porte do FAZPREV, o nivel de governanca institucional e as disposi¢cdoes do Manual de
Certificagao dos RPPS.

5. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité agradeceu a presenca de todos,
encerrando a reunido as 17h15. Para constar, eu, Gisele Birkholz Takii, lavrei a presente
ata, que sera assinada por mim, pelo Presidente e pelos demais membros presentes.

Assinaturas:

Documento assinado digitalmente ASSINADO DIGITALMENTE ‘

b EERNANDO DIOMAR DO AMARAL ANDERSON GABRIEL HOSHINO
g “ Data: 29/01/2026 17:15:03-0300 Aconformidade com a assinatura pode ser verificada em; esznpno
verifique em https://validar.iti.gov.br nttpi//serpro.gov.br/assinador-digital
Fernando Diomar do Amaral Anderson Gabriel Hoshino
Presidente do Comité de Investimentos Membro
Documento assinado digitalmente ASSlnado de forma dlgltal por
govbr sesmeeze WILLIAN GASPAR:02867225930
Verifique em https://validar.iti.gov.br Dados_ 2026 01 29 -I 7'08'30 _03|OO|
Gisele Birkholz Takii Willian Gaspar
Membro Membro
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CAIXA BRASIL TIiTULOS PUBLICOS CLASSE DE FIF RF LP - RESP

LIMITADA

RAZOES PARA INVESTIR

CAI'.A

Dez/2025

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

Fundo de investimento feito sob Fundo composto integralmente por O FUNDO tem como objetivo de investimento proporcionar rentabilidade aderente
medida para os Regimes Proprios de titulos publicos federais (préfixados, ao CDI.
Previdéncia Social e entidades/érgéos pésfixados e indice de precos) e CLASS|F|CA(;AO DE RISCO
publicos de todo o Brasil. estratégias de risco de mercado.
Indicado para investidores que “‘
busquem rentabilidade aderente ao
CDI, com baixa volatilidade.
PERFORMANCE (36 meses)
50
& Fundo
® Col
35
30
20
10
v}
Jary2023 Few/2023 Abr2023 |un/2023 Agof2023 Oub/2023 Now/2023 Jan/2024 Marf2024 Mai/2024  |ulf2024 Ago/2024 Out/2024 De 2025 Abr/2025 Maif2025 |ul/2025  Setf2025 Now/2025 Dez/2025
RENTABILIDADE (%)
Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Histérico  Fundo (%) %CDI
2025 06m 7,32 98,6
Fundo (%) 1,05 0,98 0,95 1,03 1,13 1.1 1,25 1,15 1,21 1,27 1,06 1,16 14,19 12m 14,19 99,2
%CDI 104,2 99,1 98,7 97,2 99,2 101,0 98,1 99,1 99,3 99,9 100,3 95,4 99,2 24m 26,31 98,4
2024 36m 42,71 98,7
Fundo (%) 0,95 0,79 0,79 0,80 0,79 0,78 0,91 0,86 0,83 0,95 0,81 0,86 10,61 48 m 60,44 99,1
%CDI 98,3 98,1 953 90,0 952 98,3 100,8 99,7 99,8 102,7 1023 92,3 97,6
2023
Fundo (%) 1,06 0,93 1,14 0,84 1,22 1,13 1,05 113 0,95 0,96 0,91 0,90 12,92
%CDI 99,2 101,3 96,8 91,5 109,0 105,2 97,5 99,0 97,8 95,8 99,3 100,1 99,5

MERCADO DE ATUAGAO ALOCAGAO POR CLASSE DE ATIVOS PATRIMONIO LIQUIDO (36 meses)

CREDITO PRIVADO

TITULOS PUBLICOS

R -nln“ :

POSFIXADO AGOES
smpromissada 9,0%
PREFIXADO MOEDAS
INFLAGAO INVESTIMENTO EXTERIOR Cais 0,0%
COTAS DE FUNDOS OUTROS
Derivativas  0,0%
ATUA NAO ATUA D 0% 20% 3% aD S0% AU% 70 oo
CARACTERISTICAS
CNPJ: 05.164.356/0001-84 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
Gestao: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 0,01
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo: R$ 0,01
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracdo Média Soberano Aplicacdo (déb./conv.): D+0/D+0
Tributacdo: Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+0/ D+0
Cota Utilizada: Fechamento Horario limite: 17:00
Data Mais Antiga: 10/02/2006 Volatilidade (12m): 0,10%
Taxa de Administracao: 0,200000% Patriménio Liquido em 31/12/2025: R$ 11.175.079.439,90
Taxa de Administragdo (Maxima): N&o ha PL Médio de 12 meses: R$ 11.308.172.649,93
Taxa de Performance: Né&o ha Classificacdo de Risco: Conservador
Publico-Alvo: Restrito a RPPSs, entes publicos nas esferas Escala de Influéncia ASG: N&o se aplica
municipal, estadual e federal, entidades
abertas e fechadas de previdéncia
complementar, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo, préviamente
cadastrados perante a ADMINISTRADORA.
Material de Divulgag&o. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informacdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor
Autorregulacio | de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica
de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e nao
AN BlMA parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo validas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragdes a critério da Administradora. As

Distribuicio de Produtes

de lnvestimento

informacoes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no endereco www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e
Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.




FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 05.164.356/0001-84

CA' A REGULAMENTO DO CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
4

PARTE GERAL

INFORMAGOES GERAIS

Artigo 1° - O CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante designado, abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de Investimento Financeiro ("FIF"),
constituido por uma unica classe (“CLASSE”), com prazo indeterminado de durag&o, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O regulamento do FUNDO (“Regulamento”), & composto por sua Parte Geral, Anexo e Apéndice, que contém as
informagdes referente ao FUNDO, a(s) CLASSE(S) e a(s) SUBCLASSE(S), respectivamente, nos termos da legislacao aplicavel.

Paragrafo unico - As referéncias a “FUNDO” alcangam o fundo, bem como todas as suas classes e subclasses de cotas e as
referéncias a “Regulamento” alcangam os anexos descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

Artigo 3° - A primeira SUBCLASSE sera constituida em data a ser definida, e comunicada aos cotistas, pela ADMINISTRADORA
em conjunto com a GESTORA, considerando os prazos previstos na regulamentagao vigente. Dessa forma, o Apéndice apresentado
neste Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes a SUBCLASSE deveréo ser lidas como
mencdes a CLASSE.

TRIBUTAGAO

Artigo 4° - O FUNDO tera o tratamento tributario considerando as aliquotas de Longo Prazo, nos termos da legislagéo aplicavel.

PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 5° - A administragdo do FUNDO sera realizada pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia Fundos de Investimento, sita na Avenida Paulista n.° 750, 9° andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01310-908, doravante
designada, ADMINISTRADORA.

Paragrafo (nico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestagéo de Servigos de Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

Artigo 6° - Os servigos de gestdo da carteira do FUNDO serdo prestados pela CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 750, 8° andar, que se encontra
devidamente qualificada perante a CVM para presta¢do de Servigos de Gestdo de Fundos de Investimento Financeiro, conforme
Ato Declaratério CVM n° 19.043, de 30 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ sob n°® 42.040.639/0001-40, doravante abreviadamente
designada GESTORA.

Artigo 7° - Os servicos de custodia do FUNDO seréo prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que estd devidamente
qualificada perante a CVM para prestagdo de Servigos de Custddia de Fundos de Investimento, conforme Ato Declaratério CVM n.°
6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Artigo 8° - A relagdo completa dos prestadores de servigos pode ser consultada na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.

Artigo 9° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 10 - Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos quando aplicavel:

| - tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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Il - custodiante;
I - escrituracdo das cotas; e
IV - auditoria independente.

Artigo 11 - A GESTORA, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

Artigo 12 - Inclui-se entre as obrigagdes da GESTORA contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos quando aplicavel:

| - intermediagéo de operagbes para a carteira de ativos;

Il - distribui¢do de cotas;

Il - consultoria de investimentos;

IV - classificacdo de risco por agéncia de classificagédo de risco de crédito;
V - formador de mercado de classe fechada; e

VI - cogestao da carteira de ativos.

Artigo 13 - Os prestadores de servigos do FUNDO, nas suas respectivas esferas de atuagéo, estdo obrigados a adotar as seguintes
normas de conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o fundo e suas classes de cotas, empregando o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade
em relagdo aos interesses do cotista, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes;

1 - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das atividades da classe de cotas,
ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Unico - Os prestadores de servigos devem transferir a CLASSE qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condigéo.

Artigo 14 - Os prestadores de servigos essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO
ou a regulamentagéo vigente.

§ 1°- As disposigdes previstas neste Artigo abarcam os prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE que sejam participantes
de mercado regulado pela CVM.

§ 2° - As responsabilidades aplicaveis a cada prestador do FUNDO e/ou da CLASSE além de previstas na regulamentagao aplicavel
ao FUNDO e a cada prestador, também s&o objeto de acordos operacionais e/ou contratos firmados em nome do FUNDO e/ou entre
as partes, quando aplicavel.

Artigo 15 - Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES néo possuem responsabilidade solidaria entre si.

ENCARGOS
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Artigo 16 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas
classes de cotas, se houver:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens,
direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagéo de relatérios e informagdes periédicas previstas
em regulagéo/legislacao vigente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

VIII - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X - despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

Xl - despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisdo, transformagao ou liquidacdo da CLASSE;

XII - despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIII - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV - no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de cotas; e

b) admiss&o das cotas & negociacdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre
a ADMINISTRADORA e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice;

XVI - taxas de administracéo e de gestdo;
XVII - taxa de performance;
XVIII - taxa méxima de custodia;

XIX - montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de administragéo,
performance ou gestéo, se houver;

XX - taxa maxima de distribuigao;

XXI - despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver;
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XXII - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que previstas em regulagéo/legislagao
vigente; e

XXIII - contratagéo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver.

§ 1° - As contratagdes dos prestadores necessarios para a execugao dos servigos listados neste Artigo como encargos do FUNDO
serdo efetivadas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA em nome do FUNDO, conforme se verificar a necessidade na sua
respectiva esfera de atuacao.

§ 2° - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,
devendo ser por eles contratadas, podendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA contratar outros servigos em beneficio do FUNDO
ou de uma classe de cotas, que nédo estejam listados nos incisos deste Artigo, quando a contratagao seja aprovada em assembleia
de cotistas do FUNDO ou da CLASSE.

ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Artigo 17 - As assembleias gerais tratardo de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, na qual seréo convocados todos os cotistas
do FUNDO, enquanto nas assembleias especiais serdo deliberadas pautas pertinentes a uma determinada CLASSE ou
SUBCLASSE, conforme 0 caso, sendo certo que a convocagado e os quéruns abrangeréo, respectivamente, determinada classe ou
subclasse.

Artigo 18 - Anualmente, a assembleia de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatorio do auditor
independente, ou, extraordinariamente, para deliberagdo sobre demais assuntos que competem privativamente & assembleia de
cotistas sempre que necessario.

Paragrafo Unico - A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos
cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

Artigo 19 - A convocagdo da assembleia de cotistas sera enviada por meio de canais eletrnicos com antecedéncia minima de 10
(dez) dias da data de sua realizagdo e sera disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA na internet - www.caixa.gov.br, da
GESTORA e do distribuidor.

§ 1° - Excepcionalmente, a critério da ADMINISTRADORA, a convocagao da assembleia geral podera ser enviada por meio de
correspondéncia por carta, no prazo previsto no caput deste artigo.

Artigo 20 - O cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que a manifestagéo de voto seja
recebida pela ADMINISTRADORA em até 1 (um) dia Gtil anterior a data da realizagdo da assembleia e tal possibilidade conste
expressamente na convocagao, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 21 - A assembleia de cotistas se instalara com a presenga de qualquer nimero de cotistas, sendo que as deliberagbes serao
tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Na hipétese de instalagdo de assembleia para deliberar a destituigdo ou substituicdo de prestador de servigo
essencial da CLASSE, a aprovagao de tal matéria somente ocorrera mediante quérum qualificado de metade mais uma das cotas
emitidas pela CLASSE.

Artigo 22 - A critério da ADMINISTRADORA, as deliberagdes da assembleia de cotistas poderéo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reuni&o de cotistas. O documento de consulta formal apresentara as informagdes e
formalidades necessarias ao exercicio de direito de voto e prazo para resposta.

Paragrafo Unico - Sera concedido ao cotista o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

Artigo 23 - O resumo das decisdes da assembleia de cotistas sera disponibilizado na pagina da ADMINISTRADORA na internet, no
prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizagao.
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EXERCICIO SOCIAL

Artigo 24 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e término em 31 de dezembro do mesmo ano,
quando sero levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

Artigo 25 - A elaboracéo das demonstragbes contabeis deve observar as normas especificas baixadas pela CVM e devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio desta
atividade.

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 26 - Informacdes adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
WWWw.caixa.gov.br.

Artigo 27 - Fica eleito o foro da Justica Federal da cidade de Brasilia (DF), com expressa renincia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des nos processos juridicos relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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DA CLASSE

Artigo 1° - Em razéo da sua politica de investimento, a CLASSE de fundo de investimento financeiro classifica-se como RENDA
FIXA, constituida na forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo, regida pelo presente Anexo e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A CLASSE destina-se ao Publico em Geral respeitadas as regras e limites descritos neste Anexo em conformidade com
a legislagéo vigente, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

CUSTODIA

Artigo 3° - Os servigos de custddia da CLASSE serdo prestados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que esta devidamente
qualificada perante a CVM para prestagéo de Servigos de Custddia de Fundos de Investimento Financeiro, conforme Ato Declaratério
CVMn.°6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE.

Paragrafo Unico - A taxa méxima de custodia a ser paga ao CUSTODIANTE ¢ de 0,005% (cinco milésimos por cento) ao ano sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 4° - O objetivo da CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em
carteira composta por titulos publicos federais, ndo constituindo, em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por
parte da ADMINISTRADORA.

§ 1°- Em razao de sua politica de investimento, a CLASSE classifica-se como “Renda Fixa”.
§ 2° - O prazo médio da carteira da CLASSE sera superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 5° - O processo de selegéo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdmico-financeiros nacionais e
internacionais. As decisdes de alocagdo sdo tomadas em comités da GESTORA, que avaliam as tendéncias do mercado e as
condigbes macroecondmicas e microeconémicas, respeitando-se os niveis e limites de risco definidos neste Anexo.

Artigo 6° - Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE estarao expostos diretamente, ou através do uso de derivativos,
ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos, observado os limites de
exposicao:

| - Até 100% (cem por cento) de exposi¢ao a taxa de juros pds-fixadas do Patriménio Liquido da CLASSE;
Il - Até 50% (cinquenta por cento) de exposigao a taxa de juros pré-fixadas do Patriménio Liquido da CLASSE;
Il - Até 50% (cinquenta por cento) de exposi¢do em indice de pregos do Patriménio Liquido da CLASSE.

Artigo 7° - As aplicagdes realizadas na CLASSE ndo contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou da GESTORA ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 8° - A carteira da CLASSE sera composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os seguintes limites minimos e maximos
em relagdo ao patrimonio liquido (PL) da CLASSE:

Limites por Ativos Minimo Maximo | Modalidade

Titulos publicos federais
GRUPO 0% 100% 100%

Operacgdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
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Limites por Emissor Minimo Maximo
Unido Federal 0% 100%
Entes federativos, exceto a Unido Federal Vedado
Utilizacao de Instrumentos Derivativos pela CLASSE Minimo Maximo
Para hedge e/ou posicionamento 0% 100%
Alavancagem Vedado
Exposicéo a Risco de Capital Vedado
T —
Limite de Margem Bruta Ate 15% fjo P atrimonio
Liquido
Operagoes com a ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas ligadas
ADMINISTRADORA ou GESTORA como contraparte nas operagdes da CLASSE Permitido

§ 1°- E vedado a CLASSE a aplicagéo de recursos em cotas de fundos de investimento, de qualquer modalidade.

§ 2° - E vedado a CLASSE aplicar em ativos financeiros de renda variavel e/ou adotar estratégias que gerem exposicdo em renda
variavel, direta ou indiretamente.

Artigo 9° - Os percentuais referidos no Artigo anterior devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido da CLASSE
com no maximo 1 (um) dia Util de defasagem.

FATORES DE RISCO

Artigo 10 - O cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais a CLASSE aplica seus recursos. Existe a possibilidade
de ocorrer redugao da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido na CLASSE, em decorréncia dos seguintes riscos inerentes
a todo investimento, na qual destacamos:

[ - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira das classes sdo marcados a mercado, isto &, séo avaliados
diariamente de acordo com os pregos em que houve negécios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos,
o risco de mercado esta relacionado a variagéo dos pregos e cotagdes de mercado dos ativos que compdem a carteira da CLASSE.
Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais a CLASSE investe, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado
negativamente. As perdas podem ser temporarias, ndo existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do
tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira da CLASSE
nao cumprirem suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimentos
finais e/ou antecipados. Adicionalmente, caso a Politica de Investimento da CLASSE permita operagdes com derivativos, tais
contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicdo garantidora
nao poder honrar sua liquidagéo.

Il - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade da CLASSE n&o possuir recursos necessarios para o cumprimento de suas
obrigagdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de condigdes atipicas
de mercado, grande volume de solicitagdes de resgate e/ou possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos componentes da carteira da CLASSE, por condi¢des especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que s&o
negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagéo dos ativos por valor inferior ao efetivamente
contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em situagdes de normalidade

Pagina 7 de 12



FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 05.164.356/0001-84
nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de liquidez em decorréncia do prazo de vencimento do
ativo.

CA' A ANEXO DO CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO
4

IV - Risco de Concentracéo: a eventual concentragdo dos investimentos da CLASSE em determinado(s) emissor(es), setor(es) ou
prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposi¢do aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas.

V - Risco Sistémico e de Regulagao: motivos alheios ou exdgenos, que afetam os investimentos financeiros como um todo e cujo
risco ndo é eliminado através da diversificago, tais como moratoria, fechamento parcial ou total dos mercados, em decorréncia de
quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos cenérios econémicos nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual
interferéncia de o6rgédos reguladores do mercado, as mudangas nas regulamentagbes e/ou legislagdes, inclusive tributarias,
aplicaveis a classe de fundos de investimento financeiro, podem afetar o mercado financeiro resultando em alteracdes nas taxas de
juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem impactar os resultados das posi¢es assumidas
pela CLASSE e, portanto, no valor das cotas e nas suas condigdes de operagao.

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado a possibilidade dos instrumentos de derivativos ndo produzirem os
efeitos esperados, bem como ocasionarem perdas aos cotistas, quando da realizagao ou vencimento das operagdes em decorréncia
da variacdo dos pregos a vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de pregos, liquidez dos mercados e do risco de
crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posi¢des da CLASSE,
esta protecéo pode néo ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.

VII - Exposicao ao Risco de Capital - esta relacionado a CLASSE poder realizar operages em sua carteira que resultem em valor
superior ao patriménio liquido, e assim, podem sujeitar a CLASSE ao risco de seu patriménio liquido ficar negativo, caso a politica
de investimento permita a Exposicdo a Risco de Capital. Desta forma, tais estratégias podem resultar em perdas de patriménio
significativas para os cotistas, podendo inclusive, comprometer todo o valor investido.

VIII - Risco de Contraparte: esta relacionado a possibilidade de uma ou mais partes de um negdcio ndo cumprir suas obrigagoes
contratuais, podendo assim, advir de uma contraparte com a qual ndo existe uma operacéo de financiamento ou empréstimo. Nas
classes de fundos de investimento financeiro, o risco de contraparte também pode estar relacionado ao risco de crédito.

IX - Risco Operacional: consiste na possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos,
pessoas, sistemas ou de fatores exdgenos diversos.

Paragrafo Unico - Mesmo que a CLASSE possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 11 - Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira da CLASSE ser&o incorporados ao seu respectivo
patrimdnio, quando do seu pagamento ou distribui¢do pelos emissores de tais ativos.

RESPONSABILIDADE DO COTISTA

Artigo 12 - Os cotistas da CLASSE possuem responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito.

Artigo 13 - A ADMINISTRADORA devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos eventos em que houver
pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE ou caso seja identificada oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos
quais a CLASSE invista.

§ 1° - Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido da CLASSE esta negativo e a responsabilidade dos cotistas
seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:

| - imediatamente, em relagéo a CLASSE cujo patrimdnio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e néo realizar amortizagéo de cotas, se prevista;

b) ndo realizar novas subscrigdes de cotas;

Pagina 8 de 12



FINANCEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 05.164.356/0001-84
¢) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a GESTORA,

CA' A ANEXO DO CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO
4

d) divulgar fato relevante;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo; e
[ - em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo: a
andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, balancete e proposta de resolugéo para o
patrimdnio liquido negativo; e

b) convocar assembleia especial de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo de que
trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaborag¢do do plano, encaminhando o plano junto a convocagéo da
assembleia.

§ 2° - Caso ap6s a adogéo das medidas previstas no inciso | do § 1°, os prestadores de servigos essenciais, em conjunto, avaliem,
de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo néo representa risco a solvéncia da CLASSE, a adogéo
das medidas referidas no inciso Il do § 7° se torna facultativa.

§ 3°- Caso anteriormente & convocacao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 7°, a ADMINISTRADORA verifique
que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste Artigo, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual deve constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

§ 4° - Caso posteriormente & convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 1° e anteriormente a sua
realizagdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para
que a GESTORA apresente aos cotistas 0 patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no § 5° abaixo.

§ 5° - Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do § 1°, em caso de n&o aprovagdo do plano de resolugcdo do patriménio
liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| - cobrir 0 patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com
as obrigacdes da CLASSE;

I1 - cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela ADMINISTRADORA e pela
GESTORA;

[l - liquidar a CLASSE que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obrigagées a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou

IV - determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE.

LIQUIDAGAO DA CLASSE

Artigo 14 - Apbs 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a CLASSE de cotas que mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra classe de cotas/a outro fundo pela ADMINISTRADORA, observadas as possibilidades de dispensa
previstas na legislag&o vigente.

Artigo 15 - Na hipdtese de liquidagdo da CLASSE por deliberagédo da assembleia de cotistas, a ADMINISTRADORA devera promover
a divisdo do patrimdnio entre os cotistas, na proporgao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

FORMA DE COMUNICAGAO E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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Artigo 16 - A ADMINISTRADORA utilizara canais eletronicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma de
comunicagao e disponibilizagéo de informacdes, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipoteses previstas neste
Anexo.
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§ 1°- Na hipétese de envio excepcional, pela ADMINISTRADORA, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista,
os custos decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

§ 2° - Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de envio das informacoes
previstas em regulamentagao pertinente, a partir da Ultima correspondéncia que tiver sido devolvida por incorre¢do no enderego
declarado.

Artigo 17 - A ADMINISTRADORA disponibiliza aos cotistas da CLASSE: Servigo de Atendimento ao Consumidor pelo nimero 0800-
726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; Al CAIXA pelos
numeros 4004-0104 (Capitais e Regides Metropolitanas) e 0800-104-0104 (Demais Regides) e servico Ouvidoria CAIXA pelo
numero 0800-725-7474.

Artigo 18 - O cotista podera se manifestar por meio eletronico sempre que houver a necessidade de atestar, dar ciéncia, manifestar
ou concordar com assuntos relativos & CLASSE e desde que seja realizada por meio: a) do Internet Banking CAIXA; b) de outros
meios eletronicos, disponibilizados pela ADMINISTRADORA, eficazes para assegurar a identificagdo do cotista; e c) de assinatura
eletronica legalmente reconhecida.

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 19 - Informagdes adicionais sobre a CLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br.
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Apéndice
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PUBLICO-ALVO

Artigo 1° - A SUBCLASSE destina-se a acolher investimentos de regimes préprios de previdéncia social instituidos pelos Estados,
Municipios e Distrito Federal do Brasil, entes publicos nas esferas municipal, estadual e federal, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, companhias seguradoras, sociedades de capitalizagdo, previamente cadastrados perante a
ADMINISTRADORA, e fundos de investimentos administrados pela ADMINISTRADORA, doravante designados, “Cotista”.

MOVIMENTAGOES

Artigo 2° - As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patriménio da SUBCLASSE, conferindo direitos e
obrigacdes aos cotistas.

Artigo 3° - As movimentagOes de aplicagdo e resgate serdo efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente nacional,
observadas as seguintes condicoes:

Periodicidade Liquidagao Conversdo de | Conversao de Liquidacao
Caréncia | Apuragdo da Cota | de Calculodo | Financeira da Cotas da Cotas do Financeira do
Valor da Cota Aplicagdo Aplicagdo Resgate Resgate
o No fechamento dos - D+0 D+0 D+0 D+0
Naoha | mercados em que a Diaria da solicitagdo da solicitagdo da solicitagao da solicitagao
SUBCLASSE atue

§ 1° - As solicitagdes de aplicacdo e/ou os pedidos de resgate deverdo ser efetuados pelo cotista em dias uteis de expediente
bancario nacional e dentro do horario estabelecido pela ADMINISTRADORA, conforme consta na pagina da ADMINISTRADORA
na internet - www.caixa.gov.br.

§ 2° - A efetiva disponibilizagéo do crédito ocorrera em horario que ndo sejam permitidas as movimentagdes bancarias devido a
necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em que a SUBCLASSE atua para o célculo do valor da cota.

§ 3°- A ADMINISTRADORA podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes na SUBCLASSE, desde que tal suspensao
se aplique indistintamente ao Cotista e a novos investidores.

Artigo 4° - N&o serdo considerados como dias Uteis, para todos os fins, sdbados, domingos e feriados de ambito nacional e feriados
bancarios.

Paragrafo Unico - Em feriados de ambito estadual ou municipal na praca da sede da ADMINISTRADORA ou em localidades distintas,
a SUBCLASSE funcionara normalmente, sendo efetivados pedidos de aplicagao e resgate, conversao de cotas, contagem de prazo
e pagamento para fins de resgate.

REMUNERAGAO

Artigo 5° - A taxa global da SUBCLASSE compreende o somatério das taxas de administragéo e de gestdo e da taxa maxima de
distribuicdo e para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas.

Artigo 6° - A taxa global da SUBCLASSE é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da
SUBCLASSE, vedada qualquer participagéo nos resultados distribuidos ou investidos pela SUBCLASSE.

Artigo 7° - A taxa global prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia util, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), com base no patriménio liquido da SUBCLASSE do dia Util imediatamente anterior e paga semanalmente.

Artigo 8°- N&o serdo cobradas taxas de ingresso e saida, nem taxa de performance da SUBCLASSE.
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DISPOSICOES GERAIS

Artigo 9° - Informagdes adicionais sobre a SUBCLASSE podem ser consultadas na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
WWWw.caixa.gov.br.

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n° 459.982, de 16/07/2002, no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade e comarca de Brasilia - DF.

Regulamento alterado para adequagéo as normas legais e regulamentares, dispensada a realizagdo de Assembleia de Cotistas
conforme disposto no artigo 52, inciso | da RES. CVM n.° 175/22, passando a vigorar em 18/12/2025.
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2.

Informacoes sobre Fundos de Investimento

2\

ANBIMA

2. Alteracoes desde a ultima atualizacio

2.1  Denominacdo social do Fundo de Investimento

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS CLASSE DE FIF RF LP - RESP LIMITADA

2.2  CNPJ do Fundo

05.164.356/0001-84

2.3 CNPJ da Classe
05.164.356/0001-84

24 Codigo da Subclasse, quando aplicavel
N/A

2.5  Data de constituicao

10/02/2006

2.6  Classificacio ANBIMA

Renda Fixa Dura¢do Média Soberano
27  Cédigo ANBIMA

F0000154946

2.8 A Classe ja sofreu alteracao com perda de histérico de informacgao?

Nio

2.9  Classificagao tributdria da Classe (CP/LP/A¢des)

Longo Prazo

2.10 Descreva o publico-alvo da Classe.

Exclusivo previdencidrio
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211 O regulamento prevé, explicitamente, adequacgao a alguma legislagao especifica aplicavel
’ ao cotista (i.e. Resolucdo do CMN)?

Sim. Este Regulamento estd adequado as normas estabelecidas para os RPPS e EFPC

2.12 Conta corrente (banco, agéncia, n°)

BANCO: 104 | AGENCIA: 238 | CONTA: 115-6
2.13 Conta CETIP (n°)

8538000
2.14 Administracdo (indique contato para informacdes).

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

2.15 Custddia (indique contato para informacoes).

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

2.16 Auditoria externa

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA

2.17 Caso se aplique, informar:

. INdo se aplica
Escriturador

. INao se aplica
Custodiante

L Nio se aplica
Consultor Especializado

INdo se aplica

Assessor Juridico
INao se aplica
Co-Gestor
C INdo se aplica
Distribuidor
INdo se aplica
Outros

2.18 Cotizacdo: abertura ou fechamento?

FECHAMENTO
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Regras para aplicacao e resgate:

Aplicacgdo (datas, hordrios, cotizacdo e liquidacio)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

2.19 Resgate (datas, hordrios, cotizacdo e liquidagao)
Aplicacdo inicial minima
Aplicagao maxima por cotista
Aplicacdo adicional minima

Resgate minimo

2.20 Taxade Entrada (upfront fee)

N/A

2.21 Taxade Saida (redemption fee)

N/A

2.22 Taxade administracao

0,20%

2.23 Taxade gestao

0,00170%
)2 ‘- o
4 Taxa maxima de distribuicao

N/A

2.25 Taxa de custdodia maxima

N/A

Taxa de Performance

% (Percentual)

A

ANBIMA

17:00 | D+0 | D+0

INao se Aplica

17:00 | D+0du | D+0 du
R$ 0,01
INao se aplica

R$ 0,01

R$ 0,01

Nao se Aplica
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Benchmark
226 N3ao se Aplica

Frequéncia

N3ao se Aplica
Linha-d’dgua (sim ou ndo)

N3ao se Aplica
Meétodo de célculo (ativo/passivo/ajuste)

Nao se Aplica

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
2.27 diferente) excluindo-se as taxas de Administracao, Gestao, Maxima de Distribuicao e de
Performance.

N/A

3. Perfil

3.1  Descreva a Classe no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
Aplica seus recursos em titulos publicos federais, com prazo médio de carteira superior 365 dias.

3.2  Descreva as alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico da Classe.
N/A

33 o . .
Descreva o processo decisorio de investimento da Classe.

As decisdes de alocacdo sdo tomadas em comité, que se retine para avaliar as tendéncias do mercado e as condi¢des
macroecondmicas € microecondmicas, levando em consideracio os niveis e limites de risco definidos no regulamento
do fundo.

= Cite as premiacdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

2020  Ranking Exame — Onde Investir 2020 — 3° Melhor Gestor de Renda Fixa, 3° Melhor Gestor de Fundos DI e
Curto Prazo e 3° Melhor Gestor de Fundos de Varejo;

2020  Prémio MBPI/FGV — Melhor Banco para Investir - 1% melhor gestor de fundos multimercados, 1* melhor
gestor de fundos de a¢des, 2% melhor gestor em Fundos Money Market e 2* melhor gestor em Fundos de Renda Fixa
FEV/20;

2020  Os Melhores Fundos para Institucionais (Revista Investidor Institucional — Edi¢ao 323 — Mar¢o/2020) — 10
Fundos classificados como excelentes;

2020  Valor Investe — Julho/2020 - A CAIXA teve 3 fundos de renda fixa listados pelo Valor Investe dentre os
melhores do semestre. No grupo “Renda Fixa Ativa”: CAIXA FIC Brasil Gestao Estratégica RF e o CAIXA FIC;
Objetivo Prefixado RF LP. No grupo “Juro Real”: CAIXA FIC Foco Indice de Precos RF LP;

2020  Ratings Morningstar - Agosto/2020: CAIXA Aloca¢do Macro FIC FIM LP considerado 5 estrelas no ranking;
2020  Premiacdo Valor — Agosto/Setembro/2020;

2020  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor entre os 10 fundos com melhor retorno do
mercado: CAIXA FIC Alocacdo Macro Multimercado LP, CAIXA FIC Pré Objetivo RF LP, CAIXA FI Fidelidade RF
LP; CAIXA FI A¢des BDR nivel I e CAIXA FI FIDELIDADE II Crédito Privado LP;

2020  Os Melhores Fundos Para Institucionais - Ranking — Revista Investidor Institucional — Agosto/Setembro;
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2020 A CAIXA teve 16 fundos premiados como EXCELENTES pelo ranking “Os Melhores Fundos para
Institucionais”, da revista Investidor Institucional em agosto/20; Além do destaque positivo no Ranking Os Melhores
Fundos Para Institucionais, a edicdo de setembro da publicagdo consolida a lideranga CAIXA no segmento RPPS,
através do Ranking TOP Asset;

2020  Ranking Exame (3° Melhor em Varejo, RF, DI e Curto Prazo); Prémio MBI/FGV (Melhor em MM e RV)
2021 Rkg FGV(2° Gestor Renda Fixa); Revista Invest. Institucional Ed. 339 (22 fundos excelentes)

2022  Revista Investidor Institucional - Ed. 345 (abril/22) - Maior gestora de RPPS, Ed. 344 (mar/22) - 22 fundos
excelente

2022  Destaque no Guia de Previdéncia Valor/FGV, 2° lugar no Ranking Valor Econémico de Previdéncia, 2°
Melhor Renda Fixa Guia Fundos FGV, 3° Melhor Money Market Guia Fundos FGV, Top Asset Investidor;
Institucional com 20 fundos excelentes, Guia Valor com fundos destaques em diversas classes, 3°> Melhor gestora do
ano Guia Fundos FGV

2023 Top Asset Investidor Institucional, com 36 fundos excelentes; Guia Valor com fundos destaques em diversas
classes.

2023  Prémio MBPI/FGV — 4% melhor Alta renda; 4 melhor em fundos money market, top 5 melhores gestoras
2023  Guia de Fundos FGV - 2004,2005,2007,2008,2009,2017,2018,20149,2020,2021,2022,2024

2024  Guia de Fundos FGV - ACOES 2° lugar; Multimercado 7° lugar; Categoria Money Market 4°
lugar;Categoria Renda Fixa 5° Lugar; Segmentos:Categoria Alta renda 7° lugar;Categoria Atacado Caixa 2°
lugar,Categoria Varejo 3° lugar

2024  Prémio MBI/FGV — Melhor Banco para Investir - Caixa Asse 5° lugar; Categoria de fundos: Acdes 3° lugar,
Multimercados 3° lugar; Money Market 5° lugar, Renda Fixa 3° lugar, Segmento: Alta renda 4° lugar e varejo 5° lugar;
Qualidade no atendimento: Eficiencia Caixa.

2024  TOP Asset 2024: Investidor institucional 5 lugar

2024  Ranking Investidor Institucional 2024: Categoria RPPS 2lugar

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos de a¢des - Caixa
Dividendos Quantitativo FIC FIA, Caixa Ibovespa Ativo FIA,Caixa Infraestrutura FIA,Caixa Livre Quantitativo FIC
FIA,Caixa Small Caps Ativo FIA,Caixa Sustentab Empresr] ISE IS FIA

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos de a¢des indexados -
Caixa Ibovespa FIC FIA,Caixa IBrX Ativo FIA, Caixa Indexa PIBB IBRX-50 FIA,Caixa E-Fundo Ibovespa FIC FIA
2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos multimercado Caixa
Estratégia Livre FIC FIM LP,Caixa Expert BTG X10 FIC FIM LP,Caixa RV 30 FIM LP

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos Renda Fixa DI: 26 Fundos
listados.

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos Renda Fixa Indexado:
Caixa Absoluto Pré FIC FI RF LP,Caixa Ativa FIC FI RF LP,Caixa Executivo FIC FI RF LP, Caixa Fidelidade
Private FI RF LP,Caixa Objetivo Pré FIC FI RF LP

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos A¢des no Exterior: Caixa
BDR Nivel I FIA ,Caixa Indexa Bolsa Americana FIM LP, Caixa Institucional BDR Nivel I FIA

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos de investimento no
Exterior: Caixa Multigestor GblEquities FIC FIM IE

2025  Fundos CAIXA listados no Ranking do Guia de Fundos Valor julho/2025: Fundos Alocagdo Multimercado:
Caixa Aloca¢do Macro FIC FIM LP, Caixa Fof Smart Multiestratégia FIC FIM

4, Equipe de gestao do fundo

4.1 . T . ~
Cite os profissionais envolvidos na gestao de recursos da Classe.

SUGET - Superintendéncia Nacional de Fundos Liquidos
Responsavel: Pedro Victor Gongalves do Vale — Gerente Nacional
GEVAR - Superintendéncia Nacional de Fundos de Renda Variavel
Responsavel: Danilo César Renaux dos Santos — Gerente Nacional
GEFIX - Superintendéncia Nacional de Fundos de Renda Fixa
Responsavel: Carlos Eduardo Biteli — Gerente Nacional

= Cite o histérico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

Pedro Victor Gongalves do Vale — Gerente Nacional desde 07/2024
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Danilo César Renaux dos Santos — Gerente Nacional desde 08/2024
Carlos Eduardo Biteli — Gerente Nacional desde de 08/2024

5. Estratégias e carteiras

i A Classe pode realizar operacdes de day trade?

Nio
6. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Protecdo de carteira ou de posicao

6.1  Mudanca de remuneragdo/indexador

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles,
box, financiamentos com termo etc.)

Exposic¢ao a Risco de Capital

5.2 Mercados em que sdo utilizados derivativos:

ANBIMA

SIM x

SIM x

SIM O

SIM O

NAOO
NAO O
NAO x

NAO x
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Juros SIMx  NAoO
Cambio SIMO NAOx
Acdes SIMO NAOXx
Commodities SIMO NAOx
Em Bolsas:

Com garantia SIMO NAOx
Sem garantia SIMO NAOXx
Em Balcao

Com garantia SIMO NAOx
Sem garantia SIMO NAOx

5.3

N/A

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? ‘ SIM O NAO x

S gestora? ‘ SIMO NAO x

7. Informacoes adicionais

7.1 PL atual.

R$ 11.097.165.921,30

= PL médio em 12 (doze) meses.
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RS 11.444.733.681,75

7. ‘- ~
> PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.

\R:s 15.513.141.478,73

74  Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos da Classe e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de defini¢ao?
N/A

7.5 Numero de cotistas.

\808

7.6  Qual percentual do passivo da Classe representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus scios e tomadores de decisao?

N/A
7.7 ~ .
Descreva as regras de concentrag@o de passivo.
N/A
7.8 . . . .
Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
27,36%

7.9  Houve alguma mudanga de prestadores de servi¢os de administracao fiducidria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacdo da Classe? Quando?
N/A

7.10 A dltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado
(com ressalva, com abstenc¢ao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor
independente?

N/A
8. Gestao de liquidez
8.1

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas da Classe.

Conforme regulamento do Fundo

9. Gestao de risco

9.1 . . . .
Descreva as regras de exposicado a risco de crédito especificas da Classe.
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Conforme regulamento do Fundo

9.2

9.3

94

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

Caso a Classe opere derivativos sem garantia, descreva como € realizado o controle.
N/A

Se houver na carteira da Classe, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Conforme regulamento do Fundo
Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:

concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Conforme regulamento do fundo

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagc@o dos limites citados no item
9.4

Convocacio da instancia de governancga cabivel, baseado no nivel de extrapolacdo do limite

Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 9.4?

Conforme regulamento do Fundo

De que forma € apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no

item 9.4?
Conforme regulamento do Fundo

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 9.4 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N/A

Qual o VaR/B-VaR/TE médio da Classe nos tltimos:

3 meses? VA
6 meses? A
12 meses? A
24 meses? A

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pela Classe e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
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N/A

9.11  Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.

Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou o préprio)?
Cendrio proprio para monitoramento, sem limite de perda estabelecido

9.12  Considerando o periodo dos dltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

N/A
Qual o stress médio da Classe nos ultimos
IN/A
3 (trés) meses?
IN/A
913 ¢ (seis) meses?
IN/A
12 (doze) meses?
IN/A
24 (vinte e quatro) meses?
9.14 e
Comente o tltimo stop loss relevante da Classe.
N/A
10. Comportamento do fundo em crises
Periodo* Evento LEMEDERNETE Explicacdo
(variacao do fundo)
i - IN/A IN/A
Mai/06 Cr1s§ das Bolsas norte
americanas
. . IN/A IN/A
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas
Crise no Sistema IN/A N/A
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte-
americano
Crise de endividamento N/A N/A
Jan/10 — Jun/10 dos PIGS
i ivi N/A N/A
Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na
Europa
i ti a N/A N/A
Abril/15 — Ago/16 Crlse; politica / recessao no
Brasil

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).
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11. Trés periodos de maior perda da Classe

; e Tempo
Periodo Evento Perda Explicacao P T
a
recuperacao
1 IN/A IN/A IN/A IN/A IN/A
) IN/A IN/A IN/A IN/A IN/A
3 IN/A IN/A IN/A IN/A IN/A

12. Atribuicao de performance da Classe nos dltimos 05 (cinco) anos

Atribuicdo: ‘ Contribuigdo:
12.1 ‘

N/A

12.2 Comente as mudancas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou

resgates).
N/A

12.3 A Classe ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
N/A

13. Relacionamento com distribuidores/alocadores

13.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Boletim Comercial | Disponibilizado mensalmente, informa a rentabilidade, pardmetros, histérico de rentabilidade e
as estratégias permitidas. Desafagem de um més.
Extrato do Fundo | Disponibilizado mensalmente, posi¢do individualizada do cotista. Desafagem de um més.
Relatorio de Cota | Disponibilizado diariamente, caso o cotista tenha cadastrado seu enderego eletrdnico previamente.
informa a variacdo da cota do fundo. Defasagem de um dia.
Relatério da Carteira do Fundo | Disponibilizado mensalmente, dados referente a composigéo dos ativos do fundo.
Desafagem de um més.

13.2 A2 § .
Com que frequéncia € possivel realizar conference calls com a gestora das Classes?

A qualquer momento, apenas sujeito a disponibilidade do gestor.

e Por quais canais a Classe € distribuida?

Rede agéncias CAIXA, Internet Banking e Mobile.
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13.4  Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos

cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
N/A
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14. Investimento no exterior

14.1

A

ANBIMA

Qual o produto (tipo de ativo ou Classe investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos € instrumentos

utilizados.

Nao se aplica

14.2

14.3

N/A

Caso a Classe de investimento local tenha por objetivo o investimento em tnica Classe de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacdes das Classes de Cotas ou veiculo no exterior

(administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio
Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator
Domicilio do fundo

Taxa de administragdo
Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

IN/A

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

15. Quando aplicavel. Anexos

15

Anexos (quando aplicével)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao
documento
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ANBIMA

15.1 | Regulamento

https://www.caixa.gov.br/
IDownloads/aplicacao-
financeira-
regulamentos/RG_5462.pd
f

15.2 | Formulério de informagdes complementares

https://www.caixa.gov.br/
IDownloads/aplicacao-
financeira-
laminas/LA_5462pdf

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais

IN/A

15.4 | Relatorio de Gestao e/ou materiais de divulgacao

https://www.caixa.gov.br/d
ownloads/aplicacao-
financeira-fundos-
investimento/Agenda_Sem
anal.pdf

Documentos que embasaram o enquadramento do fundo as Regras [N/A
15.5 | e Procedimentos para Identificacdo de Fundos de
Investimento Sustentdvel (IS) ou que integram questdes ESG.

SAO PAULO/SP, 13/08/2025

ASSINATURA

ASSINATURA

LUAN AUGUSTO SILVEIRA DA COSTA

MARCELA SAYURI LOSANO MURAKAMI

GERENTE DE CLIENTES E NEGOCIOS 1

GERENTE NACIONAL S.E.

(11) 3572-4614

(11) 3572-4614

GERDI@CAIXA.GOV.BR

GERDI@CAIXA.GOV.BR
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LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FI LP

11.046.645/0001-81

Informacgdes referentes a Setembro de 2024

Esta Idmina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo
de Investimento Longo Prazo , administrado e gerido por BB Gestao de Recursos DTVM S.A. As informagdes
completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponivel no www.bb.com.br/bbasset. As
informacgdes contidas neste material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagdes adicionais, consulte a sua versao

mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificagao.

1. PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: Acompanhar a tendéncia da variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI no longo prazo. Somente aceita aplicagdes de clientes pessoas fisicas do segmento Private, pessoas
juridicas, de fundos de investimento, de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e carteiras

administradas.

2. OBJETIVOS DO FUNDO

Acompanhar a variagao do Certificado de Depésito Interbancario - CDI, no longo prazo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. As aplicagdes do FUNDO deverdo se subordinar aos seguintes limites em relagdo ao patriménio liquido: TPF ou

operacbes compromissadas (0% a 100%)
b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de Nao
Aplicar em crédito privado até o limite de N3o
Aplicar em um s6 fundo até o limite de N3o
Utiliza derivativos apenas para protegao da carteira? Sim

Alavancar-se até o limite de

0,00 % do patriménio liquido

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b é o percentual maximo que pode
se depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidagdo das operagdes contratadas somado a margem

potencial para a liquidagao dos derivativos negociados no mercado de balcéo.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo 10000000,00
Investimento adicional minimo 0,01

Resgate minimo 0,01

Horario para aplicagao e resgate 17:00

Valor minimo para permanéncia 1000000,00
Periodo de caréncia N&o ha

resgate.

Na aplicagao, o numero de cotas compradas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagao. No
Converséo de cotas resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do dia util

contado da data do pedido de

Pagamento dos resgates
resgate.

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é a data do pedido de

Taxa de administracédo 0,10% do patriménio liquido.

BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de Investimento Longo Prazo
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Taxa de entrada

Nao ha.

Taxa de saida

Nao ha. Outras Condigbes de saida: Nao ha.

Taxa de performance

Né&o ha.

Taxa total de despesas

As despesas pagas pela classe de cotas representaram 0,0495 % do seu
patriménio liquido diario médio no periodo que vai de 01/10/2023 a
30/09/2024. A taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz
a rentabilidade do fundo. O quadro com a descrigdo das despesas do fundo
pode ser encontrado em www.bb.com.br/bbasset.

5. COMPOSICAQ DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 32.173.775.540,30 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus
investimentos sao:

Operagdes Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais

57,00 % do patriménio liquido

Titulos Publicos Federais

43,00 % do patriménio liquido

Outras Aplicagdes

0,00 % do patriménio liquido

6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagdo do fundo é: 1,0 .

Menor risco

Maior risco

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 46,79%: no mesmo periodo o CDI252 variou 47,21%. A tabela abaixo
mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.

Rentabilidade

Ano (liquida de ﬁ;ipesas, mas Variagao percentual do CDI252 Desempenho do fundo como % do CDI252
de impostos)

2024 7,9664 % 7,9864 % 99,7496 %

2023 12,9838 % 13,0395 % 99,5729 %

2022 12,3907 % 12,3910 % 99,9970 %

2021 4,3897 % 4,4236 % 99,2327 %

2020 2,5658 % 2,7578 % 93,0365 %

BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de Investimento Longo Prazo
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c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més (liquida de ﬂgzpesas, mas Variagdo percentual do CDI252 Desempenho do fundo como % do CDI252
de impostos)

Outubro 0,9782 % 0,9976 % 98,0606 %
Novembro 0,9053 % 0,9160 % 98,8313 %
Dezembro 0,8953 % 0,8945 % 100,0858 %

Janeiro 0,9620 % 0,9667 % 99,5109 %
Fevereiro 0,8015 % 0,8002 % 100,1641 %

Marco 0,8307 % 0,8317 % 99,8782 %
Abril 0,8826 % 0,8874 % 99,4528 %
Maio 0,8238 % 0,8324 % 98,9645 %

Junho 0,7869 % 0,7883 % 99,8141 %
Julho 0,9071 % 0,9071 % 100,0035 %

Agosto 0,8702 % 0,8675 % 100,3070 %
Setembro 0,8331 % 0,8351 % 99,7594 %
12 meses 10,9944 % 11,0472 % 99,5224 %

8. EXEMPLO COMPARATIVO

Utilize a informagéo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em
outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2023 e n&o houvesse
realizado outras aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia util de 2024, vocé poderia resgatar R$
1.107,12, ja deduzidos impostos no valor de R$ 22,72.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administragcéo, e as despesas operacionais e de servigos teriam
custado R$ 0,41.

9. SIMULACAO DE DESPESAS

Utilize a informacgéo a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos
fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta
hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno ap6s as despesas terem sido descontadas, considerando a
mesma aplicagao inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulagdo das Despesas 2027 2029
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 1,80 R$ 3,32

Retorno bruto hipotético apés dedugao das despesas e do valor do
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso R$ 329,20 R$ 607,19
e/ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparagdo do efeito das despesas no longo prazo. Esta simulagio pode ser
encontrada na lamina e na demonstragdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulag&o acima nao implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos seréo iguais
aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAOQ:
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a. O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de administracéo
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante dedugéo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneragdes pelos servigos de distribuicdo estao
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do fundo,
preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneragéo pela alocagao dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
a. Telefone: (21) 38087500
b. Internet: www.bb.com.br/bbasset

c. Reclamacgdes: bbasset@bb.com.br
Av. Chile, 330, T Oeste - 7 e 8 and, Centro, RJ

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidadao em WWW.Cvm.gov.br

BB Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Fundo de Investimento Longo Prazo
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REGULAMENTO DO
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 11.046.645/0001-81

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, aqui doravante designado de forma abreviada FUNDO, com prazo
indeterminado de duragdo, pertencente a categoria Fundo de Investimento
Financeiro (“FIF”) regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢gdes legais e
regulamentares que |Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O FUNDO possui classe unica de cotas e, a critério da Administradora,
podera ter subclasses. As caracteristicas da classe estao dispostas no Anexo do
Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 3° - A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO sera limitada, perante o FUNDO e entre
si, de acordo com as suas respectivas esferas de atuagdo, sem estabelecimento
de solidariedade entre os prestadores.

Paragrafo Unico - Os prestadores de servicos essenciais sdo responsaveis, em
conjunto, por:

|. Deliberar sobre a constituicdo do fundo de investimento, suas classes e
subclasses, conforme o caso, bem como aprovar seus respectivos
regulamentos;

Il. Contratar os prestadores de servicos para os fundos de investimento e,
caso aplicavel, para suas classes e/ou subclasses;

lll. Relativamente as classes abertas, adotar politicas, procedimentos e
controles internos, no ambito de suas respectivas esferas de atuacao,
necessarios para a gestao do risco de liquidez de tais classes;
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IV. Por resolver o patriménio liquido negativo da classe com
responsabilidade limitada dos cotistas, observadas as respectivas esferas
de atuacao e nos termos da regulagéo;

V. Zelar para que as despesas com a contratacado de terceiros prestadores
de servigos que nao constituam encargos das classes e/ou das subclasses,
conforme o caso, ndo excedam o montante total, conforme o caso, da taxa
de administracao ou de gestao prevista no respectivo regulamento, correndo
0 pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse
limite as expensas do prestador de servico essencial que realizou a
contratagao.

SEGAO | - ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Artigo 4° - O FUNDO é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, n.° 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ sob o n°® 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM
— Comissao de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de Administragcao
de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990,
doravante abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e as
previstas na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Paragrafo 2° - A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituragao de cotas;

c) auditoria independente;

d) custddia.

Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em
beneficio da classe de cotas, que nédo estejam na lista acima, sendo que caso o
prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagao
da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - Incluem-se entre as obrigagbes do administrador:

a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

Vigéncia em 03/04/2025 2
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| - o registro de cotistas;

Il - o livro de atas das assembleias gerais;

Il - o livro ou lista de presenca de cotistas;

IV - os pareceres do auditor independente; e

V - os registros contabeis referentes as operagbes e ao patriménio do
FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

C) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas;
e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

h) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;

i) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;

j) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas; e

k) promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes,
caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas.

SEGAO Il - GESTOR DE RECURSOS

Artigo 5° - O FUNDO é gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, Av. Republica do Chile, n°® 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 1° - A GESTORA, observadas as limitagcdes legais e as previstas na
regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacéo.

Paragrafo 2° - A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

Vigéncia em 03/04/2025 3
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f) cogestéo da carteira de ativos.

Paragrafo 3° - A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da
classe de cotas, que nao estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de
servigo contratado n&o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro da esfera de atuacéo da
Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar os servigos

de que tratam os itens “@” e “b” do paragrafo 2°, observada a regulamentagao
aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo 5° - Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na Diretriz de exercicio de direito de voto em assembleias,
conforme indicado no enderego eletrdnico https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-asset/fundos/politica-de-voto#/.

Paragrafo 6° - Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacédo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe
de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7° - Incluem-se entre as obrigagdes do gestor:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacédo da classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicédo e
concentracgao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

e) observar as disposi¢des constantes do regulamento;

f) cumprir as deliberagcbes da assembleia de cotistas; e

g) as decisdes de investimento, manutengdo e desinvestimento da carteira da
classe, em conformidade com a politica de investimento estabelecida no anexo —
classe respectiva.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 6° - Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim
como de suas classes de cotas, no que couber:

Vigéncia em 03/04/2025 4



& BB ASSET MIANAGEMENT

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedigcao e publicacao

de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.° 175/22;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive

comunicagoes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de

execucao de garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

h) gastos derivados da celebragcédo de contratos de seguro sobre os ativos da

carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices

de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos

da carteira;

j) despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,

transformacao ou liquidacao da classe;

) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da

carteira;

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira

de ativos;

n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
| - distribuicdo primaria de cotas; e
Il - admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

0) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice, se aplicavel;

p) taxas de administragao e de gestao;

gq) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de

remuneragao com base na taxa de administracdo, performance ou gestéao,

observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM n.° 175/22;

r) taxa maxima de distribuicao;

s) despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de

cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM n.°

175/22;

u) contratagcdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

v) taxa de performance, se houver; e

w) taxa maxima de custddia.
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‘ CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 7° - Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos
termos do paragrafo 1° abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servigo essencial do FUNDO, quais sejam, o
administrador ou gestor;

C) a emissao de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipétese na qual
deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢cao das
novas cotas, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo;

d) a fusao, a incorporagéo, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a
liquidacdo do FUNDO ou da classe de cotas;

e) a alteragao do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 6° abaixo;

f) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos da
legislagao em vigor; e

g) o pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - Anualmente, a assembleia especial de cotistas devera deliberar
sobre as demonstragdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia
geral de cotistas devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
no prazo previsto nas regras especificas da categoria do FUNDO.

Paragrafo 2° - A possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe
fechada e, se for o caso, autorizagcdo e eventuais condicdes para a emissao de
novas cotas a critério do gestor, inclusive quanto a existéncia ou nao de direito de
preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de
cotistas.

Paragrafo 3° - Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de
uma determinada classe deliberem substituir prestador de servigo essencial, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

Paragrafo 4° - A alteragao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 5° - Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente os
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberacbes da
assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

Paragrafo 6° - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleia de cotistas, nos seguintes casos, sempre que tal alteragao:
I.  decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do FUNDO
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sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

[I. for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servigos da classe; ou

[ll.  envolver reducao das taxas devidas aos prestadores de servicos.

Artigo 8° - A convocacgao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizagao, e podera ser efetuada por meio fisico
ou eletrénico, a critério da ADMINISTRADORA.

Artigo 9° - E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo
de consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberacdes
serado tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 10 - A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) por meio exclusivamente eletrénico, devendo estar resguardados os meios
para garantir a participacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranga na
transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos
por meio de assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacado do cotista; ou

b) por meio parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletrénico.

Paragrafo 1° — A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrbnico é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2° — Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da assembleia,
observado o disposto no regulamento.

Artigo 11 - Somente poderdo votar nas assembleias, os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 12 - As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO que
nao contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja instalada em virtude do n&o
comparecimento dos cotistas.

CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 13 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagdes
referentes ao Fundo e as classes a todos os cotistas por meio eletrénico, de acordo
com a Resolugédo CVM n°® 175/22 e alteragdes posteriores.
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Artigo 14 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel
nos canais de autoatendimento BB. O cotista podera, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento.

Artigo 15 - Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 16 - O exercicio social do FUNDO e da CLASSE compreende o periodo de
1° de junho a 31 de maio do ano seguinte.

CAPITULO VII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 17 - Demais Informacbes podem ser consultadas no Formulario de
Informagdées Complementares do FUNDO.

Artigo 18 - Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001

(para servigos transacionais: saldo, extratos, pagamentos, resgates, transferéncias,

demais transacoes, informagdes e duvidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor - SAC

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0722 (para atendimento de: reclamagdes, cancelamentos, informacdes e
duvidas gerais)

+ 55 11 2845 7823 (ligagdes do exterior, inclusive a cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088

Ouvidoria BB

Atendimento em dias uteis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamagdes nao solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias,
SAC e demais pontos)
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Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientagdes técnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 19 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacéo
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em especial, a
Resolugao CVM n.° 175/22 e alteragdes posteriores.

Artigo 20 - Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa

ser, para quaisquer agdes relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 11.046.645/0001-81

CAPITULO | - DA CLASSE

Artigo 1° - A Classe Unica do BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, pertencente a categoria Fundo de Investimento
Financeiro, aqui doravante designado de forma abreviada CLASSE, tem como
objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificagdo dos
ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variagdes
diarias da taxa do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC.

Paragrafo 1° - O objetivo descrito no caput, o qual a GESTORA perseguira, nao se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Paragrafo 2° - A carteira da CLASSE devera observar, no que couber:

| - as diretrizes de aplicagao dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social Instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (“RPPS”),
atualmente previstas na Resolu¢ao n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional
("Resolugao CMN n° 4.963/21"), bem como suas alteragdes posteriores, no que for
aplicavel a CLASSE.

Il - as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (“EFPC”), atualmente
previstas na Resolucdo n° 4.994/2022 do Conselho Monetario Nacional
(“Resolugdo CMN n°4.994/22”), bem como suas alteragdes posteriores, no que for
aplicavel a CLASSE.

Artigo 2° - A CLASSE ¢ de regime aberto, com prazo de duragao indeterminado.
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‘ CAPITULO Il - DA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 3° - A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor por eles subscrito.

Artigo 4° - Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da
CLASSE de cotas esta negativo, os seguintes procedimentos serao imediatamente
adotados:

a) fechamento da CLASSE para resgates e nao realizagdo de amortizagéo de
cotas;

b) ndo realizagdo de novas subscrigdes de cotas;

c) comunicacao da existéncia do patrimonio liquido negativo ao gestor;

d) divulgacao de fato relevante, se for o caso; e

e) cancelamento dos pedidos de resgate pendentes de converséo.

Artigo 5° - Além dos procedimentos acima, a ADMINISTRADORA adotara em até
20 (vinte) dias:

a) elaboragdao de um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo:

| - analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo;

Il - balancete; e

Il - proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério
dos prestadores de servigos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas nos itens abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo.

b) convocacdo de assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugcao do patriménio liquido negativo de que trata o item “a” acima, em até 2
(dois) dias uteis apo6s concluida a elaboracéo do plano, encaminhando o plano junto

a convocacao.

Paragrafo 1° - Caso apds a adogao das medidas adotadas de carater imediato os
prestadores de servigos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
da CLASSE de cotas, a adogido das medidas a serem adotadas em até 20 dias se
torna facultativa.

Paragrafo 2° - Caso anteriormente a convocagdo da assembleia, a
ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a
GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos acima, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo.
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Paragrafo 3° - Caso posteriormente a convocagao da assembleia, e anteriormente
a sua realizagdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente
aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo.

Artigo 6° - Na assembleia, em caso de ndo aprovagao do plano de resolugao do
patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| — cobertura do patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigagcbes da classe, hipotese que afasta a ndo realizagdo de novas
subscri¢des de cotas;

Il — cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais;

lIl — liquidagao da classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde
que nao remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV — determinacédo de que o administrador entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - A GESTORA deve comparecer a assembleia, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da
GESTORA nao impoe a ADMINISTRADORA qualquer o6bice quanto a sua
realizag&o.

Paragrafo 2° - Na assembleia, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocag¢ao ou autorizada pela mesa ou
pelos cotistas presentes.

Paragrafo 3° - Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas nao deliberem em favor de quaisquer das possibilidades previstas no artigo
6°, o administrador deve ingressar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da classe.

CAPITULO Ill - DA PRESTAGAO DOS SERVIGOS DE CUSTODIA E
CONTROLADORIA

Artigo 7° - O responsavel pelos servigos de Registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE
€ 0 BANCO DO BRASIL S.A,, sociedade de economia mista, com sede em Brasilia
(DF), na SAUN Quadra 5, Bloco B, Torre |, Il e lll, Torre | SL S101 a S1602, Torre
I SL C101 a C1602 e Torre IIl SL N101 a N1602 - Ed. Banco do Brasil, Asa Norte,
inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela CVM
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— Comissao de Valores Mobiliarios como prestador de servigos de Custddia de
Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 5.821, de 03 de fevereiro de
2000.

Artigo 8° - O custodiante deve:

a) acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

b) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes
da CLASSE; e

c) realizar conciliagdo diaria entre as posicées mantidas nas contas de custodia e
aquelas fornecidas pelo depositario central, assegurando que os valores mobiliarios
custodiados e os direitos provenientes destes valores mobiliarios estejam
registrados em nome do investidor junto ao depositario central, quando for o caso.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 9° - A CLASSE deve ter como principal fator de risco de sua carteira a
variacao da taxa de juros, de indice de pregos, ou ambos. A carteira da CLASSE
deve ser composta por, no minimo, 80% (oitenta por cento) de ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome ao tipo.
Nao sao admitidas estratégias que impliquem exposicao em renda variavel.

Paragrafo 1° - A CLASSE deve possuir duration média ponderada da carteira
inferior a 21 (vinte e um) dias uteis, buscando minimizar a oscilagdo nos retornos
promovida por alteragbes nas taxas de juros futuros.

Paragrafo 2° - A CLASSE deve manter 100% (cem por cento) do seu patriménio
liquido em titulos publicos federais e/ou operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais.

Paragrafo 3° - A CLASSE devera manter uma carteira de ativos financeiros com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, sendo no minimo
95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira composta por titulos de emisséo
do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil de forma a acompanhar, direta
ou indiretamente, a variagao diaria da taxa de juros dos Certificados de Depésito
Interfinanceiro - "CDI”.

Artigo 10 - As aplicagdes da CLASSE subordinar-se-dao aos requisitos de
composicao e diversificagao estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

Vigéncia em 03/04/2025 13



& BB ASSET MIANAGEMENT

Artigo 11 - A CLASSE devera apresentar, isolada ou cumulativamente, a
composi¢ao abaixo, em relagéo ao seu patriménio liquido (PL):

Composicao da Carteira

PL do Fundo (%)

Limites por Ativo Financeiro Limite por Ativo
— ——— Grupo
Minimo | Maximo
1. Titulos publicos federais. 0% 100%
Grupo |
2. Operagdes compromissadas lastreadas em 0% 100% Minimo
Titulos publicos federais. ° ° | 100%
Limites por Emissor Minimo Maximo
1. Instituigdo financeira autorizada a funcionar
, Vedado
pelo Banco Central do Brasil.
2. Companhia aberta. Vedado
3. Sociedade de propdsito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia securitizadora
registrada na categoria S2, nos termos da Vedado
regulamentacao vigente.
4. Pessoas fisicas. Vedado
5. Pessoas juridicas de direito privado que nao
seja companhia aberta ou instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Vedado
Brasil.
6. Unido Federal. llimitado
7. Fundo de investimento. Vedado
Outros Limites de Concentragao Minimo Maximo
Aplicagdo em cotas de fundos de investimento Vedado
administrados pelo gestor ou partes relacionadas.
Aplicagdo em ativos financeiros de emissao do
gestor e de companhias integrantes de seu grupo Vedado
econdmico.
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Operacodes que tenham como contraparte a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, empresas a
elas ligadas, bem como os fundos de investimento
e carteiras por elas administrados ou geridos.

Permitido

Limites para Investimento no Exterior

Ativos financeiros no exterior, compativeis com a
politica de investimento da CLASSE, direta ou Vedado
indiretamente.

Limites para Crédito Privado Minimo Maximo

Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de Vedado
direito privado, direta ou indiretamente.

Politica de Utilizagcao de Derivativos

Realizagédo de operagdes com o objetivo de proteger

posicdes detidas a vista (hedge). Permitido
Alavancagem — Para fins deste conceito considera-se Vedado

o limite de exposi¢ao ao Risco de Capital.

Exposicdo ao Risco de Capital medida pelo limite de Até 20%

margem bruta.

Paragrafo 1° - Considera-se margem bruta o somatério das coberturas e margens
de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela CLASSE em relagédo as
operagdes de sua carteira. O calculo de margem potencial deve se basear em
modelo de calculo de garantia do administrador, consistente e passivel de
verificacdo, e ndo pode ser compensado com as margens das operagdes que
contem com cobertura ou margem de garantia.

Paragrafo 2° - A CLASSE pode estar exposta a significativa concentragdo em
ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo 3° - E vedado & CLASSE:

a) aplicar em ativos financeiros ou modalidades n&o previstas nas Resolugdes
CMN n° 4.963/21 e 4.994/22, conforme alteradas ou venham a ser
substituidas;

b) manter posicbes em mercados derivativos a descoberto; ou que gerem
possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do
fundo de investimento; ou que obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo da CLASSE;

c) aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados (FIDC-NP);
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d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

n)

P)

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/21
conforme alterada ou venha a ser substituida;

negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

remunerar quaisquer prestadores e servigco relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes: (a) taxas de administracéo,
performance, ingresso ou saida previstas em Regulamento; ou (b) encargos
da CLASSE, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipéteses previstas na regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza; locar, emprestar,
tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
hipéteses previstas nas Resolugbes CMN n° 4.963/21 e 4.994/22 conforme
alteradas ou venham a ser substituidas;

adquirir direitos, titulos e valores mobiliarios cujos respectivos emissores nao
sejam considerados de baixo risco de crédito;

manter limite maximo de concentragdo acima de 20% (vinte por cento) em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades
sob controle comum;

adquirir ativos financeiros de emissores privados, exceto aqueles
classificados como ativos financeiros no exterior, que nao: (i) sejam emitidos
por instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; (i) sejam emitidos por companhias abertas, exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na Comissdo de
Valores Mobiliarios;

adquirir cotas de Fundo de Investimento em Participa¢ées (FIP) com o sufixo
"Investimento no Exterior";

realizar operagdes com ativos financeiros ndo admitidos a negociagédo em
mercado organizado, n&o registrados em sistema de registro, de custodia ou
de liquidagao financeira ou nao depositados perante depositario central,
observada a regulamentagdo da Comisséo de Valores Mobiliarios e/ou do
Banco Central do Brasil, exceto nas hipéteses previstas nas Resolugdes
CMN n° 4.963/21 e 4.994/22 conforme alteradas ou venham a ser
substituidas;

aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

aplicar em ativos financeiros de emissdao de sociedades limitadas,
ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdgo CMN n°
4.994/22 conforme alterada ou venha a ser substituida;

aplicar em agdes e demais ativos financeiros de emissao de sociedades por
acdes de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos
nas Resolugdes CMN n°®4.963/21 e 4.994/22 conforme alteradas ou venham
a ser substituidas;
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q) realizar operagbes com agdes, bénus de subscrigdo em agdes, recibos de
subscricao em acoes, certificados de depdsito de valores mobiliarios nao
admitidos a negociagao por intermédio de mercado de balcdo organizado ou
bolsa de valores autorizada a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, ressalvados os casos expressamente previstos nas Resolucdes
CMN n° 4.963/21 e 4.994/22 conforme alteradas ou venham a ser
substituidas;

r) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagdes day trade) ressalvados os
casos expressamente previstos nas Resolugbes CMN n° 4.963/21 e
4.994/22 conforme alteradas ou venham a ser substituidas;

s) aplicar no exterior, ressalvados 0s
fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condo
minio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior” e demais
casos expressamente previstos nas Resolugbes CMN n° 4.963/21 e
4.994/22, conforme alteradas ou venham a ser substituidas;

t) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma.

Paragrafo 4° - A posicado consolidada dos investimentos realizados por meio de
fundos de investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos com as posi¢des das carteiras préprias e carteiras administradas da
Entidade, para fins de verificagao dos limites estabelecidos nas Resolugoes CMN
n° 4.963/21 e 4.994/22, nao é de responsabilidade da ADMINISTRADORA ou da
GESTORA da CLASSE.

Paragrafo 5° - Os cotistas da CLASSE sujeitos a regulamentagéao do Conselho de
Gestdo e Previdéncia Complementar e/ou do CMN serdo exclusivamente
responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentragao, diversificagdo e condi¢coes estabelecidas pela regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo 6° - A politica de investimento da CLASSE, bem como as
vedacobes/restricdes a sua atividade encontra-se em conformidade com a legislagao
especifica relativa ao seu publico-alvo.

Artigo 12 - A rentabilidade da CLASSE ¢ func¢ao do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteracdes de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
garantir qualquer rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.
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CAPIiTULO V - DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Artigo 13 - A CLASSE incorporara ao seu patrimdénio os dividendos, juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos e/ou operagdes
que integrem a carteira da CLASSE.

CAPITULO VI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 14 - Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE sujeitam-se,
em especial, aos seguintes riscos:

a)

b)

d)

f)

Risco de Juros Pés-fixados (CDI, TMS) - os precgos dos ativos podem variar
em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS.

Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade da CLASSE pode ser impactada em
funcao da flutuagao nos valores de mercado de posi¢cdes detidas pela CLASSE,
ocasionadas pela variagdo das taxas de juros praticadas no mercado.

Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contratos de
derivativos sao influenciados por diversos fatores que ndo dependem
exclusivamente da variagao do preco do ativo objeto. Dessa forma, operacdes
com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posigdes, podem
ocasionar perdas para a CLASSE e, consequentemente, para seus cotistas.

Risco de Liquidez - Consiste no risco de a CLASSE, mesmo em situagéo de
estabilidade dos mercados, nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagbes de resgate e/ou outros fatores
que acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros
integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situagado perdurar por
periodo indeterminado. Além disso, para todos as classes que tenham
despesas, o risco de liquidez compreende também a dificuldade em honrar
seus compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

Risco de Concentragao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca
diversificacdo de emissores dos ativos financeiros componentes da carteira da
CLASSE.

Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises.
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g)

h)

Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na conducido operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN.

Risco Regulatorio - A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no
mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM, pode impactar os pregcos dos ativos ou os resultados das posicdes
assumidas.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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APENDICE DA CLASSE UNICA DO FUNDO

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO LONGO PRAZO

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DO PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Tipo do Investidor

(X) Geral
( ) Qualificado
(

) Profissional

Vinculo
( ) Unico cotista
()Sim ( ) Familiar
Fundo Exclusivo?
(X) Nao ( ) Societario
( ) Interesse unico e indissociavel
(X) Nao se aplica
Fundo de ()Sim
Previdéncia? (X) Nao

Publico-Alvo

A CLASSE destina-se a receber aplicagdes de clientes
pessoas fisicas do segmento Private, assim como
definido pelo Banco do Brasil S.A, pessoas juridicas
clientes do Banco do Brasil S.A, classes de fundos de
investimento, classes de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento e carteiras

administradas.

Responsabilidade

Limitada
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CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO

Artigo 1° - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o(s) distribuidor(es) receberao,
pela prestacédo de seus servigos, remuneragao anual, incidente sobre o patriménio
liquido da CLASSE, calculada e cobrada, por dia util, a razédo de 1/252, conforme
tabela a sequir:

Taxa de Administragao 0,0106% a.a.

Taxa de Gestéo 0,0248% a.a.

Taxa Maxima de Distribuicao 0,0646% a.a.
TOTAL (Taxa Global) 0,10% a.a.

Artigo 2° - Nao ha cobranga de taxa de performance na CLASSE.

Artigo 3° - Nao ha cobranca de taxa de ingresso pela CLASSE.
Artigo 4° - Nao ha cobranca de taxa de saida pela CLASSE.
Artigo 5° - A taxa maxima dos servigos de custddia incidira sobre o patriménio

liguido da CLASSE, provisionada e cobrada todo dia util, a razdo de 1/252,
conforme tabela abaixo:

Taxa Maxima de Custodia 0,01% ao ano

CAPITULO Ill - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 6° - Os movimentos de aplicagbes e resgates da CLASSE observarao as
seguintes regras:

Aplicagio Dias Uteis
Prazo da Liquidagado Financeira D+0 da solicitagao Sim
Prazo para Converséo de Cotas D+0 da solicitacéo Sim
Resgate Dias Uteis
Prazo para Converséo de Cotas D+0 da solicitacéo Sim
Prazo da Liquidagao Financeira D+0 da conversao de cotas Sim
Apuracgao da Cota No fechamento dos mercados em que a
CLASSE atue
Periodicidade de Calculo do Diaria
Valor da Cota
Caréncia Nao ha
Barreiras aos resgates Nao ha
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Paragrafo 1° - As cotas da CLASSE correspondem a fragcbes ideais de seu
patriménio, assumem a forma nominativa e sdo escrituradas em nome de seus
titulares.

Paragrafo 2° - Quando o prazo da conversao de cota for dia nao util ou feriado,
sera considerado como data da cotizacdo de resgate o 1° (primeiro) dia util
subsequente.

Artigo 7° - Os valores minimos ou maximos para movimentagdes e permanéncia
na CLASSE estdo disponiveis no Formulario de Informag¢des Complementares da
CLASSE.

Artigo 8° - As solicitagcdes de aplicagdes e resgates de cotas deverao ocorrer até
o horario constante no Formulario de Informagées Complementares da CLASSE.

Artigo 9° - Os pedidos de aplicagbes e resgates de cotas serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - O valor da cota é calculado por dia util, independente de feriado de
ambito estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em
avaliacao patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira.

Paragrafo 2° - Os cotistas tém conhecimento de que a GESTORA devera manter
sua estratégia de alocagao, ndo sendo obrigado a desinvestir recursos aplicados
em ativos financeiros com maior liquidez, caso tal desinvestimento possa acarretar
prejuizo aos demais cotistas.

Paragrafo 3° - A CLASSE podera realizar resgate compulsério de cotas, desde que
este seja realizado de forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos os
cotistas da mesma classe e subclasse. O valor do referido resgate sera creditado
na conta corrente de cada cotista mantida no Banco do Brasil.

Paragrafo 4° - Os pedidos de resgate serdo atendidos na ordem em que chegarem
a ADMINISTRADORA, de forma a dar tratamento equanime as solicitagdes.

Artigo 10 - A aplicagao e o resgate na CLASSE serao efetuados exclusivamente
por débito e crédito em conta corrente ou conta investimento do titular ou co-titular,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A.

Artigo 11 - E facultado @ GESTORA suspender, a qualquer momento, novas
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento
de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE ou
subclasse para aplicagdes.
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Artigo 12 - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia
sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito do artigo 6°
acima, a excegao do disposto no artigo 15 abaixo.

Artigo 13 - O cotista devera, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar o
Termo de Adeséo e Ciéncia de Risco, pelo meio e forma legalmente admitidos e
que a ADMINISTRADORA Ihe indicar, inclusive assinatura por meio eletrénico.
Através desse Termo de Adeséao e Ciéncia de Risco o cotista atesta estar ciente
das disposig¢des constantes do inteiro teor do Regulamento do FUNDO, ao anexo
da classe investida e, se for o caso, ao apéndice da subclasse investida, os quais
Ihe serao fornecidos obrigatéria e gratuitamente através de qualquer meio de
comunicagao permitido pela legislagdo em vigor.

Artigo 14 - E vedada a cess&o ou transferéncia das cotas da CLASSE, exceto por:
a) decisao judicial ou arbitral;

b) operagdes de cessao fiduciaria;

c) execugao de garantia;

d) sucessao universal;

e) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

f) substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

g) integralizagao de participagdes acionarias em companhias ou no capital social
de sociedades limitadas;

h) integralizagdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

i) resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Artigo 15 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar em risco de insolvéncia, alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou
ambos, podem declarar o fechamento da CLASSE para a realizagao de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e proceder a imediata divulgacdo de fato
relevante e, caso a CLASSE permanecga fechada por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis, o administrador deve convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia,
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assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar, no prazo de até 15
(quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo
isolado ou conjuntamente:

a) reabertura ou manutencao do fechamento para resgate;
b) cisdo do FUNDO ou da CLASSE;
c) liquidacao; e

d) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

Paragrafo Unico - No caso de assembleia de cotistas do FUNDO que emita cotas
em classe unica, em acréscimo as possibilidades previstas acima, pode ser
deliberada a substituigdo do administrador, do gestor ou de ambos.

Artigo 16 - O gestor pode cindir do patriménio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagdo na integralizagdo de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente. A
cisdo nao pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas. O
gestor podera cindir parcela liquida do fundo para pagamento de despesas e
encargos destinados a manutengao das classes ou subclasses cindidas. O critério
utilizado para o calculo da parcela liquida cindida avaliara a politica de investimento
e o periodo de atividade da classe cindida.

Paragrafo Unico - As novas classes ou subclasses ndo estardo sujeitas as regras
ordinarias de limite de composicdo e concentracdo de carteira previstos na
regulacdo em razao de terem sido estruturadas por questdes excepcionais.

Artigo 17 - A CLASSE deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Artigo 18 - A CLASSE podera realizar resgate compulsoério de suas cotas. As
condigdes, bem como sua autorizagdo serdo estabelecidas em assembleia de
cotistas.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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Questionario Due Diligence - Anexo |

INFORMA@E)ES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO
Alteracoes desde a ultima atualizacao

Nome
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
LONGO PRAZO

CNPJ
11.046.645/0001-81

Data de inicio
15/03/2010

Classificagao ANBIMA

Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano.

Codigo ANBIMA
244562

O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acées)
Longo Prazo.

Descreva o publico-alvo

O Fundo destina-se a receber aplicagdes de clientes pessoas fisicas do segmento Private,
assim como definido pelo Banco do Brasil S/A, pessoas juridicas clientes do Banco do Brasil
S/A, Fls, FICFls e carteiras administradas.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagéo a alguma legislacao especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Nao.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.599-6

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019
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Questionario Due Diligence - Anexo |

1.11

Conta CETIP (n®)
11457006

Administragdo (indique contato para informagbes)
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
Contato BB Asset: Rafael Alcantara — Gerente da Divisdo de Estruturagdo de Fundos.

Custddia (indique contato para informacdes)
Banco do Brasil S.A.
Contato BB Asset: Bruna Nicoleit - Gerente da Divisdo Back Office de Operacées.

Auditoria externa
PriceWaterhouseCoopers.
Contato BB Asset: Alexandra Galhego — Gerente da Divisdo de Governanca de Fundos.

Caso se aplique, informar:

o Escriturador;

¢ Custodiante;

* Consultor Especializado;

¢ Assessor Juridico;

e Co-gestor;

e Distribuidor;

e Qutros.
O responsavel pelos servicos de distribuicdo, registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo é o Banco do
Brasil S.A.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicagéo e resgate:
» Aplicagédo (datas, horarios, cotizacao e liquidagao):
e Horario Limite: 17h00
¢ Cota de Aplicacao: D+0
e Liguidagédo: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais penalidades
para resgates antes do término desse periodo: Nao ha.

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019
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Questionario Due Diligence - Anexo |

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

e Horario Limite: 17h00

e (Cota de Resgate: D+0

¢ (Crédito do Resgate: D+0
Aplicagéo inicial minima: R$ 10.000.000,00
Aplicagcdo maxima por cotista: Sem limite.

v oV

‘,’f

Aplicagao adicional minima: Sem limite.

» Resgate Minimo: Sem limite.

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha.

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha.

Taxa de administracao
0,10% a.a.

Taxa de administragao maxima
0,10% a.a.

Taxa de custddia maxima
0,01% a.a.

Taxa de Performance
e % (Percentual): Nao ha.
e Benchmark: N/A
e Frequéncia: N/A
e Linha-d’agua: N/A

e Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): N/A

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for
diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance.
Considerado o patriménio liquido e as despesas em 29/12/2023, o custo foi de

aproximadamente -0,0074%.

Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversao de rebate para o fundo? (Pagamento
e/ou Recebimento)

Nao se aplica.

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019

#Publica



22 BB ASSET MANAGEMENT

Questionario Due Diligence - Anexo |

2

2.1

2.2

2.3

Perfil

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O Fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as

variacGes diarias da taxa do CDI ou da taxa SELIC.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no histérico
do Fundo.
N/A

Descreva o processo decisorio de investimento dos Fundos de Investimento da BB Asset.
Todas asdecisbes de alocacdo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de comités,

conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apés a realizagao de reuni6es dos comités, os gestores tém liberdade para determinar o
melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de mercado, boletins de
andlises, leitura de noticias on-line, alémde anélise técnica para implementar as decisées. Os
processos de tomada de decisdo sao definidos por mercados e seguem os seguintes principios
e filosofias:

Selecao/compra/alocacéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos plblicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo é selecionado
com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a inflagao etc.) e do
cenario. Também avaliado o “peso”do titulo no fundo e entao construido o portfélio. A Divisdo
Governanga de Fundos monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo e no
regulamento do Fundo. A Geréncia Executiva de Gestdo de Riscos, Controles Internos e

Compliance analisa os riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituicbes financeiras e
nao financeiras*:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Realiza-se
andlise considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores séo
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e entédo
construido o portfélio. A Divisio Governanga de Fundos monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislacdo e no regulamentodo Fundo. A Geréncia Executiva de Gestao de

Riscos, Controles Internos e Compliance analisa os riscos.

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019

#Publica



22 BB ASSET MANAGEMENT

Questionario Due Diligence - Anexo |

2.4

3.1

3.2

4.1

4.2

* Cabe ressaltar que a BB Asset segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria, que
determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacdo para compra de titulos de risco de crédito nos

ambitos nacional e internacional.

Selecao de acdes:

No universo de agGes é avaliada capitalizacédo,governanca e liquidez (FF). Analise Quantitativa
(Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Andlise Qualitativa (estrutura de capital, qualidade
de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio). Também avaliado o peso do
titulo no fundo e entéo construido o portfélio. O gestor do fundo toma a decisdo de quando
comprar e vender a acdo recomendada. A Divisioc Governanca de Fundos monitora
diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Geréncia
Executiva de Gestao de Riscos, Controles Internos e Compliance analisa os riscos.

As decisbes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Ranking Exame - 5 ESTRELAS (2018) / Investidor Institucional - EXCELENTE (2018; 2019;
2020; 2021).

Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Marise Freitas.

Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Inclusdo de 1 assessor.

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo emcenario de
stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

As alocagOes estao subordinadas aos limites estabelecidos no regulamento do fundo, sendo

que, o limite de stress e o limite de VaR séo calculados com base em uma carteira teérica.

O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Nao.

Uso de Derivativos
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1. Informagoes cadastrais

1.01 Razao social
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

1.02 Nome fantasia

BB ASSET MANAGEMENT
E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
1.03 e~
Brasil (“BCB”)?
Sim
1.04 Quais sao as autoridades regulatérias em que instituicdo possui registro? Fornecer

detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n2 de registro da atividade.
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM:

Distribuidora — 20.05.1986

Administradora de Carteiras — Ato Declaratorio 1481, de 13.08.1990
Administrador de Fundo de Investimento Imobiliario —13.01.2012
Administradora de FAPI —21.07.2007

Administradora de FIDC —21.05.2010

Banco Central do Brasil — Resolugcdo CMN 1.120, de 1986 — 27.05.1986
1.05 Membro de associag¢Bes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

Anbima - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
AMEC - Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais;

ANCORD — Associacdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios,
Cambio e Mercadorias)

ABRH - Associacao Brasileira de Recursos Humanos
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CORECON - Conselho Regional de Economia

PRI — Principios para o Investimento Responsavel

1.06 E instituicdo nacional ou estrangeira?
Nacional

1.07 Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estao localizadas?
A BB ASSET MANAGEMENT possui uma filial localizada em Sao Paulo.

1.08 Endereco da sede

Avenida Republica do Chile, 330 - 7° e 8° andares - Torre Oeste — Centro — Rio de Janeiro-RJ CEP
20031-170

1.09 CNPJeCNAE
30.822.936/0001-69 / 66.12-6-02
1.10 Data de Constituigao

15.05.1986

1.11  Telefone(s)
Sede: 55 21 3808-7500

Filial S3o Paulo: 55 11 4298-7550
1.12 Website

www.bb.com.br/bbasset

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Geréncia Governanga de Fundos

1.14  Telefone(s) para contato
55 21 3808-7500

1.15 E-mail(s) para contato

bbasset.duediligence@bb.com.br
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2. Informagoes sobre Fundos de Investimento
2. Alteragoes desde a Ultima atvalizagao

2.01 Denominagado social do Fundo de Investimento

BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026

2.02 CNPJ do Fundo

39.255.739/0001-80

2.03 CNPJ da Classe

N/A

2.04 Cédigo da Subclasse, quando aplicavel

N/A

2.05 Data de constitui¢ao

07/05/2025

2.06  Classificagao ANBIMA

Renda Fixa Duragéao Livre Soberano

2.07 Codigo ANBIMA

2.08 A Classe / Fundo ja sofreu alteragdo com perda de histdrico de informagdo?

Nao.

2.09 Classificacdo tributdria da Classe / Fundo (CP/LP/Agdes)

Previdéncia.

2.10 Descreva o publico-alvo da Classe / Fundo.
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O Fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras
e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fls e FICFIs exclusivos das EFPC e demais
Fls e FICFls administrados pela BB Asset.
O regulamento prevé, explicitamente, adequacdao a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista (p. ex.: Resolucdo do CMN)?

Sim. Resolugdes CMN 4.963/21 e 4.994/22, no que for aplicavel ao Fundo.

2.11

2.12 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

2.13 Conta CETIP (n2)
N&ao possui

2.14  Administracdo (indique contato para informacgdes).

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB Asset: Rafael Alcantara — Gerente da Geréncia Estruturacdo de Fundos.

2.15 Custddia (indique contato para informacées).

Banco do Brasil S.A.

Contato BB Asset: Bruna Nicoleit - Gerente da Geréncia Back Office de Operagoes.

2.16 Auditoria externa

Contato BB Asset: Ana Paula Arruda — Gerente da Geréncia Governanca de Fundos.

Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante

2.17 Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-Gestor

Distribuidor
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Outros

O responsavel pelos servigos de distribuigdo, registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria

e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo é o Banco do Brasil S.A.

2.18 Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento.

Regras para aplicacdo e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidacgdo):

Horario Limite:

Cota de Aplicacao

Liquidagdo

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-

15h00

D+0

D+0

up period) e eventuais penalidades para resgates | Até o dia 15/08/2026.

antes do término desse periodo

Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagdo)

2.19

Horario Limite

Cota de Resgate

Crédito do Resgate

Aplicagdo inicial minima

Aplicagdo maxima por cotista

Aplicagdo adicional minima

Resgate Minimo

2.20 Taxa de Entrada (upfront fee)

N3o ha.

2.21  Taxa de Saida (redemption fee)

Nado ha.

15h00

D+0 (APOS CARENCIA)
D+0 (APOS CARENCIA)
R$ 100.000,00

Sem limite.

R$ 10.000,00

RS 100.000,00
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2.22  Taxa de Administracao
0,06% a.a. (Taxa maxima: 0,06% a.a.)
2.23  Taxa de Gestado
N/A
2.24  Taxa maxima de Distribuicao
N/A
2.25  Taxa de Custddia maxima
0,01% a.a.
Taxa de Performance
% (Percentual)
Benchmark
2.26
Frequéncia

Linha-d’agua (sim ou ndo)

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste)

N3o ha.

N/A

N/A

N/A

N/A

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
2.27  for diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo, Gestao, Maxima de Distribuicdo

e de Performance.

Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2024, o custo foi de aproximadamente:

3. Perfil

3.01 . . .
politica de investimento.

Descreva a Classe / Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a

O Fundo tem como objetivo buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus

recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de

rentabilidade compativeis com o IPCA + 5,0% ao ano, nao constituindo em qualquer hipotese,

garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora.
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3.02

3.03

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico da Classe / Fundo.

Descreva o processo decisdrio de investimento dos Fundos de Investimento da BB

Asset.
Todas as decisdes de alocacdo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de comités,

conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apos a realizagdo de reunides dos comités, os gestores tém liberdade para determinar o melhor
momento de realizar a operacao. Sao usadas informagdes de mercado, boletins de analises, leitura
de noticias on-line, além de analise técnica para implementar as decisdes. Os processos de tomada

de decisao séo definidos por mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo é selecionado com
base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a inflagao etc.) e do cenario.
Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entédo construido o portfélio. A Geréncia Governanga
de Fundos monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo e no regulamento do

Fundo. A Geréncia Executiva de Gestdo de Riscos analisa os riscos.

Selegao/compra/alocagéo de titulos corporativos - risco privado de instituicdes financeiras e nédo
financeiras™:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Realiza-se analise
considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sdo classificados por risco
(modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. A
Geréncia Governanga de Fundos monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao e no

regulamento do Fundo. A Geréncia Executiva de Gestao de Riscos analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB Asset segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria, que determina
todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagao para compra de titulos de risco de crédito nos dambitos nacional

e internacional.

Selegao de acoes:

No universo de agbes é avaliada capitalizagdo, governanca e liquidez (FF). Analise Quantitativa
(Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura de capital, qualidade de
gestéo, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo
no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do fundo toma a decisdo de quando comprar e
vender a agdo recomendada. A Geréncia Governanca de Fundos monitora diariamente os limites
estabelecidos na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Geréncia Executiva de Gestao de

Riscos analisa os riscos.
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As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité

responsavel.

3.04 Cite as premiag0es, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

4. Equipe de gestao do Fundo

4.01 Cite os profissionais envolvidos na gestdo de recursos da Classe / Fundo.

O Fundo é gerido por Marise Freitas, da Geréncia de Fundos RF Indexados.

4.02 Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

5. Estratégias e carteiras

5.01 A Classe / Fundo pode realizar opera¢Ges de day trade?

6. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Protegdo de carteira ou de posigao N3o

6.01 Mudanga de remuneragdo/indexador N3o

Estratégias combinadas (floors, caps,
collars, spreads, straddles, box, | Nao
financiamentos com termo etc.)

Exposicao a Risco de Capital 0
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Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros N&o
Cambio N3o
Acgdes N&o
Commodities N3o

6.02 Em Bolsas:

Com garantia? N/A
Sem garantia N&o.
Em Balcdo

Com garantia? N/A
Sem garantia N&o.

6.03 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Regulamento do fundo ndo permite alocagao em crédito privado.

7. Compra de cotas de fundos de investimento

7.01 De fundos de terceiros? ‘ N&o

7.02 De fundos da gestora? ‘ Néo
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8. Informacodes adicionais

8.01 PL atual.

8.02 PL médio em 12 (doze) meses.

8.03 PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.

8.;')4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos da Classe / Fundo

e de sua estratégia? Quais sdo os critérios de definigao?

Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

8.05 NuUmero de cotistas.

Qual percentual do passivo da Classe / Fundo representa aplicagdes da gestora,

8.06 . s . .
controladores, coligadas, subsididrias, de seus sdcios e tomadores de decisao?

Nao se aplica.

8.07 Descreva as regras de concentracao de passivo.

Nao estabelecido.

8.08 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administragao fiduciaria
e/ou de custddia nos ultimos 05 anos da operagdo da Classe / Fundo? Quando?

A Ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer
8.10 modificado (com ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso
opinido) pelo auditor independente?
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9. Gestao de liquidez

9.01 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas da Classe / Fundo.

A liquidez diaria da Classe é acompanhada por meio do indice de Liquidez, cuja métrica, modelada
internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel de negociagéo (conversao
em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez da classe é obtido por meio do somatério dos
indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo de ativos financeiros. O grupo Cotas de
Fundos assume liquidez desde que respeitada a relagdo entre os prazos de cotizagao das Classes
compradora e comprada. Quando a Classe investe em cotas de Classes de terceiros, se a
cotizacdo da Classe compradora for maior ou igual & cotizagdo da Classe comprada, o indice de

Liquidez do ativo é igual a 100%; caso contrario, igual 0.

10. Gestao derisco

10.01

10.02

10.03

10.04

Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas da Classe / Fundo.

Para as Classes que permitem crédito privado, limites de exposicdo como concentragdo por
emissor sdo descritas no regulamento e/ou na norma de gestdo. Além disso, as classes que
possuem crédito privado sdo monitoradas considerando aspectos qualitativos, como os fatores de
risco médio do portfélio: rating, prazo e IHH (refere-se a diversificagdo da carteira); e quantitativos,
por meio de indicadores baseados na probabilidade de defaut (PD) .

Caso a Classe / Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o

controle.
Caso a Classe opere com derivativos, os mesmos sao registrados na BMF&Bovespa e, portanto,

possuem chamada de margem de garantia. Para as Classes que alocam em fundos de gestores
externos, o controle se da pelo gestor externo, que sofreu Due Diligence para verificagdo dos seus
processos de gestao de risco.

Se houver na carteira da Classe / Fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a

gestora realiza o acompanhamento?
Todos os ativos sdo modelados no sistema, sendo o calculo de risco de mercado baseado na

flutuagdo dos dos principais fatores de risco do instrumento. Para o calculo e acompanhamento da
liquidez de todos os ativos s&o utilizados dados de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de
fontes de dados publicas e independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagdo, o
mesmo é considerado como Sem Liquidez.

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
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Nao se aplica.

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagcdo dos limites citados no item
10.04
Em caso de extrapolagao de limite de risco da classe, € acionado o processo denominado “Cadeia

10.05

de Algadas”, para que os escaldes superiores da BB Asset exergam o monitoramento do processo

de regularizagao de limites de exposigéo a risco.
10.06 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 10.04?
Nao se aplica.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 10.04?
Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo do(s) limite(s)

10.07

de risco para todas as classes. Os consumos calculados s&o disponibilizados diariamente na
intranet, em area especifica de acesso restrito aos funcionarios da BB Asset, ou por meio de correio

corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
10.08 metodologia(s) citadas no item 10.04 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao se aplica.
Qual o VaR/B-VaR/TE médio da Classe / Fundo nos ultimos:
3 meses? -
10.09 6 meses? -
12 meses? -

24 meses? -

Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pela Classe / Fundo e

10.10 . . e .
em qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo ndo permite alavancagem.
10.11 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
’ Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou o préprio)?
10.12 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de

stress foi excedido e por qué?
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Nao se aplica.

Qual o stress médio da Classe / Fundo nos ultimos:

3 (trés) meses?

10.13

6 (seis) meses?

12 (doze) meses?

24 (vinte e quatro) meses?

10.14

Nao se aplica.

Comente o ultimo stop loss relevante da Classe / Fundo.

11. Comportamento do fundo em crises

, Comportamento .
P i E Expl
eriodo vento MeTEEeds xplicacao
Mai/06 Crise .das Bolsas norte- ) i
americanas
Jul— Ago/07 Crise das hipotecas - -

Out/08 — Mar/09

Crise no Sistema
Financeiro norte-
americano

Jan/10 —Jun/10

Crise de endividamento
dos PIGS

Abril/11 - Set/11

Segunda crise da divida na
Europa

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recessdo no
Brasil

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

Versdo ANBIMA — Dezembro/2024
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#Publica

Questionario Due Diligence
Anexo | = Fundos de Investimento

12. Trés periodos de maior perda da Classe / Fundo

, R T
Periodo | Evento Perda Explicacdo empo - para
recuperacao
1
2
3

Fonte: Quantum Axis.

13. Atribuicdo de performance da Classe / Fundo nos Ultimos 05 (cinco)

ahos

13.01

13.02

13.03

Atribuicdo:
Alocacao
Selecéao

Timing

Contribuicdo:

Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes

ou resgates).

A Classe / Fundo ja esteve fechada temporariamente para aplicacdo por
deliberacdo da gestora, do administrador fiducidrio ou érgao regulador? Quando?

Por qué?

14. Relacionamento com distribuidores/alocadores

14.01

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

Versdo ANBIMA — Dezembro/2024
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Questionario Due Diligence
Anexo | = Fundos de Investimento

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora das

Classes / Fundos?
A Geréncia Comercial da BB Asset presta assessoria as agéncias de relacionamento no que se

14.02

refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em conference calls com o

gestor do Fundo quando negociado com a Geréncia Comercial.

14.03 Por quais canais a Classe / Fundo é distribuida?

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido

14.04 . . . o
pelos cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

14. Investimento no exterior

Qual o produto (tipo de ativo ou Classe / Fundo investido) e sua estrutura, incluindo os
14.1  veiculos utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e
instrumentos utilizados.

Caso a Classe / Fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unica
Classe / Fundo de investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os
prestadores de servigos e demais informagdes das Classe / Fundos de Cotas ou veiculo
no exterior (administrador, custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario
Custodiante
14.2  Auditor
RTA
Prime Brokers
NAV Calculator

Domicilio do fundo

Versdo ANBIMA — Dezembro/2024
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Questionario Due Diligence

Anexo | = Fundos de Investimento

14.3

Taxa de administracdo
Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.

15. Quando aplicavel. Anexos

. Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 Anexos (quando aplicavel) P
documento
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
151 Regulamento inicial/bb-Asset/fundost/
Formulario de informacgdes https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.2 T
complementares inicial/bb-Asset/fundos#/
15.3 Ultima lamina de informacdes https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
’ essenciais inicial/bb-Asset/fundost/
Relatério de Gestdo e/ou materiais de | https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.4 . ~ o
divulgacdo inicial/bb-Asset/fundostt/
Documentos que embasaram o
enquadramento do fundo as Regras e !"t_t?s;/é"t‘)’ww'bb'com'br/pbb/pag'”a'
15.5 Procedimentos para Identificagao de nicial/bb- - . .
) X asset/sustentabilidade/investimento-em-
Fundos de Investimento Sustentavel asg#t/
(IS) ou que integram questdes ESG.

Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2024.

BB Asset Management

Versdo ANBIMA — Dezembro/2024
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BB Prev Renda Fixa TP Vértice Especial 2026

FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de

seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de 0,97% Z

rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA + Rentabilidade Rentabilidade
5 0% dezembro desde o inicio
,0% a.a.

Publico Alvo
RPPS e EFPC

Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de fundo de investimento, é recomendavel a anilise de,
no minimo, 12 (doze) meses.

Rentabilidade
7% 10700
10,620
6%
10,540
5%
10.460
4%
o 10.380
B Y
£ &
% 3% 10.300 g
£ %
= 10,220
2% ~
10140
1%
10,060
0%
9980
-1% 9900
o & o ) ca o o b b 6 O o
Yo o R R i L v W e Ve AR AR UER VAR VAR o
r,,\n,\c,\\\\\\,\\,\\\,\\\\Q,\\q\u.\q\u. R f\\m\r\\r\\f\,\r\,\f\,\r\,\
ST SIS ESFS @&§@&§$§$$V§§§§§@@

I BB Prev Renda Fixa TP Vértice Especial 2026 [l IPCA

* Simulag&o de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil desde o inicio do fundo.

Performance Mensal Anos anteriores
Valores em %
Periodo Fundo IPCA desvio’
Fundo IPCA
2025 6,38% 4,26% 2,12pp
2025 - 4,26%
desde o inicio 6,38% 1,48% 4,90pp
2024 - 4,83%
dez/25 0,97% 0,33% 0,64pp
2023 - 4,62%
nov/25 0,78% 0,18% 0,60pp
O indicador IPCA é mera referéncia econémica e ndo
out/25 1,00% 0,09% 091pp parédmetro do fundo.
set/25 1,06% 0,48% 0,58pp
Invista agora pelo APP
ago/25 1,08% -011% 1,19pp
jul/2s 0,91% 0,26% 0,65pp
jun/25 0,41% 0,24% 017pp
mai/25 - - -
abr/25 - - -
mar/25 - - -
fev/25 - - -
jan/25 - - -

1 diferenga entre a rentabilidade do
fundo e

o indice de referéncia, em pontos
percentuais.
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Cenirio

Nos EUA, os dados divulgados seguiram apontando resiliéncia da atividade econdmica e, em especial, o PIB referente ao 3° trimestre
surpreendeu ao crescer 4,3%, com o detalhamento sinalizando consumo das familias robusto e acima da tendéncia histérica. Para
2026, o impulso fiscal positivo, o relaxamento das condi¢des financeiras e o investimento em temas ligados a |A deverao seguir
dando sustentagdo a atividade, embora este crescimento ndo deva ser homogéneo entre os diversos setores da economia. Assim,
projetamos crescimento ao redor de 2,0% em 2026.

Na Europa, o ritmo da atividade econdmica surpreendeu positivamente, embora ainda siga relativamente moderado ao longo do més
de dezembro. Assim, questdes especificas da regido como a instabilidade politica na Franga e a estagnagao da economia alema
seguem contribuindo para que o crescimento ocorra de maneira gradual. Projetamos PIB de 1,3% no ano passado e 1,4% em 2026.
Em relagdo a China, os dados do més de dezembro mantiveram a dindmica de desaceleragdo da atividade observada nos meses
anteriores, com destaque negativo para as vendas no varejo, investimentos e o setor imobilidrio (com reducdo nas vendas e
construgdo de imdveis). Projetamos crescimento de 4,8% no ano e 4,2% em 2026.

Com relagao aos Bancos Centrais, o FED reduziu a taxa de juros em 25bps para 3,50%-3,75%, em linha com o esperado pelo mercado,
porém a decisdo, novamente, nao foi unanime um dirigente votou por corte de 50bps e outros dois para manter a taxa. Assim,
reforgamos a avaliagao de que o espago para novos cortes de juros é limitado, com o cendrio base prevendo um corte adicional de
25bps em 2026. J& o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros pela quarta reunido consecutiva, com a taxa de depdsito
em 2,0%. Seguimos avaliando que o BCE encerrou o ciclo de flexibilizagdo monetdria.?

No Brasil, os dados de atividade corroboram o nosso cendrio de gradual desaceleragdo. Em especial, o PIB referente ao 3° trimestre
mostrou perda de impeto na margem (0,1%), com desaceleracdo dos componentes mais ciclicos. Entretanto, alguns vetores deverdo
atenuar a trajetdria esperada: i) o mercado de trabalho ainda forte; ii) uma politica fiscal que passara a expansionista, sobretudo
devido ao pagamento de precatérios e; si) politicas de sustentacdo a demanda agregada, como o novo consignado privado. Nossas
projegdes para o PIB do ano passado sdo de 2,4% e para 2026 é de 2,1%.

No tocante a inflagdo, os dados continuaram apresentando uma melhora nos precos de alimentos e de bens industriais, favorecidos,
respectivamente, pelo clima e pela taxa de cambio. Além disso, as diversas métricas de inflagdo subjacente arrefeceram na leitura do
IPCA referente a novembro. Por outro lado, os pregos de servigos seguem pressionados, consequéncia da atividade econémica ainda
aquecida e do mercado de trabalho apertado. A nossa expectativa é de que o IPCA encerre o ano em 4,4% e para 2026 (4,2%).

Em relagdo a politica monetdria, o COPOM manteve a taxa SELIC em 15%, com o comunicado e a ata em tom ainda cauteloso em
relagdo aos préximos passos. O documento, documento reforgou que, embora o cendrio esteja evoluido conforme esperado, ainda
persistem vetores negativos para a inflagao, o que torna a estratégia atual a mais adequada. Assim sendo, diante da comunicagdo mais
dura do que o nosso cendrio base, ajustamos para margo de 2026 (ante janeiro deste ano) a projegéo de inicio do ciclo de corte de
juros, com a taxa terminal em dire¢do a 12,50%.

INFORME MENSAL Pagina 2
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Composic¢io da Carteira

[ 99,94% - NTN-B
B 0.06% - Outros

Indicadores e Proje¢oes da BB Asset

Resumo 2023 2024 2025
Juros Nominais - Selic 13,03% 10,89% 13,41%
Juros Nominais - CDI 13,00% 10,84% 13,34%
Inflagéo - IGP-M -318% 6,54% -0,71%
Inflagdo - IPCA 4,62% 4,83% 4,55%
Juros Reais Basicos -

16,74% 4,09% 14,22%
Selic/IGP-M
Juros Reais Basicos -

8,04% 5,78% 8,48%
Selic/IPCA
PIB 2,90% 3,30% 2,20%
Cambio - US$ Ptax

4,86 6,18 5,40

Venda
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Informagdes de Risco

Risco: Baixo
V.
| |
1. 2 3 4 s
V2R (95% de confianga) * -0,07%

Volatilidade no ano 2 -

Volatilidade desde o inicio 2 078%
% de retornos positivos no ano NaN%
% de Vezes com Retorno Positivo desde o inicio 82,21%

findice de Sharpe desde o inicio 3 -

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagado histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relacdo entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esté
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relaco. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio
sdo divulgados.

As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade
59—
4.5

495

259
29

159

Ogp L O

Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses Uttimo més

[ BE Prev Renda Fixa TP Vértice Especial 2026 [ IPcA

Evoluc¢do Patrimonial
R$ milhes

1,400
1,200

1,000 —'—/—_’_f_’_,
800 "_’_'—/—__\/

600 - "/_’-/_’—’_’
400 f

200

0
R R S S
PRI SIS I G NP AL A A A A A L A AP AP AP AP
LS N S N S i S Sl P S S A R S IR U B S S e Sl A S S P A S A
N A A AN A L A e VA S O S S A S A A A A S S A A

RGN R R g
g W R 0
Patrimdnio Liquido Médio desde o inicio: R$ 987.464.401,87

Patriménio liquido de fechamento do més anterior: RS 1.287.139.883,28
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BB Prev Renda Fixa TP Vértice Especial 2026

DEZEMBRO/2025

CNPJ Inicio do fundo Tributagao
39.255.739/0001-80 12/05/2025 Longo Prazo
Classe CVM Classe Anbima ISIN

Renda Fixa Inflagio Renda Fixa Duragéo Livre Soberano BROO2SCTF001
Condigdes Comerciais
Aplicagao Inicial R$ 100.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 10.000,00 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo R$ 100.000,00 crédito do Resgate D+0
Saldo Minimo R$ 100.000,00 Taxa Global (a.a.) 0,06%
Horrio Limite 15:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

1E a soma das taxas de administragdo, de gestdo e de distribuic3o. Essas taxas incidem sobre o valor total investido e sdo representadas por um percentual anual.

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do Ultimo dia Gtil do més de
dezembro/2025.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungao de mudangas que possam afetar as projegdes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a lLdmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O contelido disponibilizado nao devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragao e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A
Gestor Responsavel: Luis Henrique Aragao de Souza

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers

Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios

Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088

0800 729 0001

Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285

0800729 5678 e ER 0800729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL

Legenda

Rentabilidade ndo disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses nao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

@ continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagdo constantes do regulamento.

Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanga corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos R$ 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagao técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

/\ Autorregulacao
ANBIMA

/\ Autorregulacdo
ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

Acessod
. Informagia

MapadoSite | Seguranga | Eticae Integridade | Minha Privacidade | Transparéncia
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REGULAMENTO DO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 39.255.739/0001-80

| CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS
VERTICE ESPECIAL 2026 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, aqui doravante designado de forma abreviada
FUNDO, com prazo indeterminado de duracdo, € um Fundo de Investimento
Financeiro (“FIF”) regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e
regulamentares que |Ihe forem aplicaveis.

Artigo 2° - O FUNDO possui classe Unica de cotas e, a critério da Administradora,
poderd ter subclasses. As caracteristicas da classe estdo dispostas no Anexo do
Regulamento.

‘ CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 3° - A responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO sera limitada, perante o FUNDO e entre
si, de acordo com as suas respectivas esferas de atuacado sem estabelecimento de
solidariedade entre os prestadores.

Paragrafo Unico - Os prestadores de servicos essenciais s&o responsaveis, em
conjunto, por:

I. Deliberar sobre a constituicdo do fundo de investimento, suas classes e
subclasses, conforme o caso, bem como aprovar seus respectivos regulamentos;

II. Contratar os prestadores de servicos para os fundos de investimento e, caso
aplicavel, para suas classes e/ou subclasses;

Ill. Relativamente as classes abertas, adotar politicas, procedimentos e controles
internos, no ambito de suas respectivas esferas de atuacdo, necessarios para a
gestéo do risco de liquidez de tais classes;

IV. Por resolver o patriménio liquido negativo da classe com responsabilidade
limitada dos cotistas, observadas as respectivas esferas de atuacao e nos termos
da regulacao;
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V. Zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros prestadores de
servi¢cos que nao constituam encargos das classes e/ou das subclasses, conforme
0 caso, ndo excedam o montante total, conforme o caso, da taxa de administracao
ou de gestdo prevista no respectivo regulamento, correndo o pagamento de
qualguer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do prestador de servigco
essencial que realizou a contratacao.

SECAO | - ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Artigo 4° - O FUNDO ¢é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, n.° 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ sob 0 n°®30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM
— Comisséo de Valores Mobilidrios como prestadora de servicos de Administracao
de Carteiras por meio do Ato Declaratério n°® 1.481, de 13 de agosto de 1990,
doravante abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e as
previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuacao.

Paragrafo 2° - A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
b) escrituracdo de cotas;

c) auditoria independente; e

d) custddia.

Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA podera contratar outros servicos em
beneficio da classe de cotas, que néo estejam na lista acima, sendo que caso o
prestador de servi¢co contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao FUNDO néao se encontre dentro da esfera de atuacao
da Autarquia, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - Incluem-se entre as obrigacdes do administrador:

a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

I.  oregistro de cotistas;

II. o livro de atas das assembleias gerais;
lll. o livro ou lista de presenca de cotistas;
IV. os pareceres do auditor independente; e
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V. o0s registros contdbeis referentes as operacbes e ao patriménio do
FUNDO.

b) solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacao das cotas de classe fechada
em mercado organizado;

C) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao
aplicavel;

d) elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da classe de cotas;

e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

f) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

g) nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

h) monitorar as hipéteses de liquidacéo antecipada, se houver;

i) observar as disposicfGes constantes do regulamento;

j) cumprir as deliberacbes da assembleia de cotistas; e

K) promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes,
caso o FUNDO conte com diferentes classes de cotas.

SECAO Il - GESTOR DE RECURSOS

Artigo 5° - O FUNDO ¢é gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro - RJ, na Av. Republica do Chile, n® 330, 7° e 8° andares, Torre Oeste,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela
CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1.481, de 13 de agosto
de 1990, doravante abreviadamente designada GESTORA.

Paragrafo 1° - A GESTORA, observadas as limitagOes legais e as previstas na
regulamentacédo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo 2° - A GESTORA pode contratar, em nome do FUNDO, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

a) intermediagao de operacOes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificacéo de risco de créedito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestdo da carteira de ativos.
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Pardgrafo 3° - A GESTORA podera contratar outros servicos em beneficio da
classe de cotas, que ndo estejam na lista acima, sendo que caso o prestador de
servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao FUNDO nédo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
Autarquia, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

Paragrafo 4° - A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem prestar 0s servicos
de que tratam os itens “a” e “b” do paragrafo 2°, observada a regulamentacéo

aplicavel as referidas atividades.

Paragrafo 5° - Compete a GESTORA exercer o direito de voto decorrente de ativos
detidos pela classe, realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na Diretriz de exercicio de direito de voto em assembleias,
conforme indicado no endereco eletrénico https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-asset/fundos/politica-de-voto#

Paragrafo 6° - Compete a GESTORA negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacéo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe
de cotas para essa finalidade.

Paragrafo 7° - Incluem-se entre as obrigacdes do gestor:

a) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

b) providenciar a elaboracdo do material de divulgacédo da classe para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacéo relativa as operagdes da classe de cotas;

d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracéao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

e) observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e

f) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas; e

g) as decisfes de investimento, manutencdo e desinvestimento da carteira da
classe, em conformidade com a politica de investimento estabelecida no anexo
da classe respectiva.

CAPITULO Il - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 6° - Constituem encargos que poderdo ser debitados ao FUNDO assim
como de suas classes de cotas, no que couber:
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a)

b)

)

)
K)

)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢gGes do FUNDO;

despesas com o registro de documentos, impresséao, expedi¢cao e publicagéo
de relatorios e informacfes periodicas previstas na Resolucdo CVM n.°
175/22.

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

honorérios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissfes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

despesas com a realizacédo de assembleia de cotistas;
despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacéao ou liquidacao da classe;

despesas com liquidacéo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira,

m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira

n)

de ativos;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
| - distribuicdo priméaria de cotas; e
Il - admisséo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice, se aplicavel,

taxas de administracédo e de gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracdo, performance ou gestao;

taxa maxima de distribuicao;
despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de
cotas, desde que de acordo com as hip6teses previstas na Resolugdo CVM
n.° 175/22;
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u) contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;
V) taxa de performance, se houver; e
w) taxa méxima de custodia.

‘ CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 7° - Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

a) demonstracfes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA, nos termos
do paragrafo 1° abaixo;

b) a substituicdo de prestador de servico essencial do FUNDO, quais sejam, o
administrador ou gestor;

c) aemissao de novas cotas, na classe fechada, se houver, hiptese na qual deve
definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas
cotas, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo;

d) afuséo, aincorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
do FUNDO ou da classe de cotas;

e) a alteracao do regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo 6° abaixo;

f) o plano de resolucéo de patriménio liquido negativo, nos termos da legislacéo
em vigor; e

g) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - Anualmente, a assembleia especial de cotistas devera deliberar
sobre as demonstracdes contabeis da classe de cotas, assim como a assembleia
geral de cotistas devera deliberar sobre as demonstraces contabeis do FUNDO,
no prazo previsto nas regras especificas da categoria do FUNDO.

Paragrafo 2° - A possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe
fechada e, se for o caso, autorizacdo e eventuais condicbes para a emissao de
novas cotas a critério do gestor, inclusive quanto a existéncia ou ndo de direito de
preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de
cotistas.

Paragrafo 3° - Caso o FUNDO possua diferentes classes de cotas e os cotistas de
uma determinada classe deliberem substituir prestador de servico essencial, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

Paréagrafo 4° - A alteracdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todas as classes de cotas deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Paragrafo 5° - Na Assembleia especial de cotistas serdo convocados somente 0s
cotistas de determinada classe ou subclasse de cotas. As deliberagbes da
assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.
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Pardgrafo 6° - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembleia de cotistas, nos seguintes casos, sempre que tal alteracéo:

I.  decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

[I. for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servicos da classe; ou

lll.  envolver reducado das taxas devidas aos prestadores de servicos.

Artigo 8° - A convocacao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo, e podera ser efetuada por meio fisico
ou eletronico, a critério da ADMINISTRADORA.

Artigo 9° - E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo
de consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberacdes
serdao tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 10 - A Assembleia de cotistas pode ser realizada:

a) Por meio exclusivamente eletrdnico, devendo estar resguardados 0os meios
para garantir a participacdo dos cotistas e a autenticidade e seguranca na
transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do cotista; ou

b) Por meio parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacao escrita ou
sistema eletronico.

Paragrafo 1° — A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Pardgrafo 2° — Os cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrénica, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da assembleia,
observado o disposto no regulamento.

Artigo 11 - Somente poderdo votar nas assembleias, 0os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 12 - As deliberacgdes relativas as demonstracfes contabeis do FUNDO que
nao contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja instalada em virtude do néo
comparecimento dos cotistas.

7
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CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICACAO AOS COTISTAS

Artigo 13 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informacgdes
referentes ao FUNDO e as classes a todos os cotistas preferencialmente por meio
eletrnico, de acordo com a Resolucdo CVM n.° 175/22 e alteracdes posteriores.

Artigo 14 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara disponivel
nos canais de autoatendimento BB. O cotista podera, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento.

Artigo 15 - Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
cotistas, 0s custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

‘ CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 16 - O exercicio social do FUNDO e da CLASSE compreende o periodo de
1° de janeiro a 31 de dezembro.

| CAPITULO VII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 17 - Demais Informacbes podem ser consultadas no Formulario de
Informagdes Complementares do FUNDO.

Artigo 18 - Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001

(para servicos transacionais: saldo, extratos, pagamentos, resgates, transferéncias,

demais transacoes, informacdes e duvidas)

Servicos de Atendimento ao Consumidor - SAC

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0722 (para atendimento de: reclamacgdes, cancelamentos, informacdes e
davidas gerais)

+ 55 11 2845 7823 (ligacbes do exterior, inclusive a cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088
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Ouvidoria BB

Atendimento em dias Uteis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamacfes nado solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias,
SAC e demais pontos)

Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientacdes técnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 19 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislacéao
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em especial, a
Resolucdo CVM n.° 175/22 e alteracdes posteriores.

Artigo 20 - Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa

ser, para quaisquer acgoes relativas ao FUNDO, ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Rio de Janeiro, 08 de maio de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.



& BB AsSET MANAGEMENT

ANEXO DA CLASSE UNICA DO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 39.255.739/0001-80

CAPITULO | - DA CLASSE

Artigo 1° - A Classe Unica do BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS
PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, aqui doravante designada de
forma abreviada CLASSE, com prazo indeterminado de duracdo, € um Fundo de
Investimento Financeiro (“FIF”) regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tendo como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos
em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de
rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
—IPCA + 5,0% ao ano.

Paragrafo 1° - O objetivo descrito no caput, o qual o GESTOR perseguira, nédo se
caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Paragrafo 2° - A carteira da CLASSE devera observar, no que couber:

| - as diretrizes de aplicacdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social Instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (“RPPS”),
atualmente previstas na Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional
("Resolugcédo CMN n° 4.963/21"), bem como suas alteracdes posteriores, no que for
aplicavel a CLASSE.

Il - as diretrizes de aplicagcéo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (“EFPC”), atualmente
previstas na Resolucdo n° 4.994/2022 do Conselho Monetario Nacional
(“Resolucdo CMN n°4.994/22”), bem como suas alteragdes posteriores, no que for
aplicavel a CLASSE.

Artigo 2° - A CLASSE é de regime aberto, com prazo de duracéo indeterminado e
caréncia para resgate, conforme Paragrafo 1° do Artigo 4° do Apéndice da Classe
deste Regulamento.

CAPITULO Il - DA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 3° - A responsabilidade dos cotistas é limitada ao valor por eles subscrito.

10
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Artigo 4° - Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido da
CLASSE de cotas esta negativo, os seguintes procedimentos serdo imediatamente
adotados:

a) fechamento da CLASSE para resgates e nao realizacdo de amortizagédo de
cotas;

b) nao realizacdo de novas subscri¢coes de cotas;

c) comunicacdo da existéncia do patrimonio liquido negativo ao gestor;

d) divulgacéo de fato relevante, se for o caso;

e) cancelamento dos pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Artigo 5° - Além dos procedimentos acima, a ADMINISTRADORA adotara em até
20 (vinte) dias:

a) elaboracdo de um plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo, em
conjunto com a GESTORA, do qual conste, no minimo:

| - andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo;

Il - balancete; e

[l - proposta de resolucdo para o patrimdnio liquido negativo, que, a critério
dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas nos itens abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo; e,
b) convocacdo de assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolucdo do patriménio liquido negativo de que trata o item “a” acima, em até 2
(dois) dias Uteis ap6s concluida a elaboracgéo do plano, encaminhando o plano junto
a convocacao.

Paragrafo 1° - Caso ap06s a adocao das medidas adotadas de carater imediato o0s
prestadores de servi¢cos essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
da CLASSE de cotas, a adocdo das medidas a serem adotadas em até 20 dias se
torna facultativa.

Paragrafo 2° - Caso anteriormente & convocacdo da assembleia, a
ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a
GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensados de prosseguir com 0S
procedimentos previstos acima, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo.

Paragrafo 3° - Caso posteriormente a convocacgdo da assembleia, e anteriormente

a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifiqgue que o patriménio liquido deixou
11
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de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente
aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo.

Artigo 6° - Na assembleia, em caso de ndo aprovacao do plano de resolucao do
patrimoénio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| — cobertura do patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacbes da classe, hipotese que afasta a ndo realizagdo de novas
subscri¢cdes de cotas;

Il — cisdo, fusdo ou incorporacdo da classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigcos essenciais;

[l — liquidac&o da classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde
gue nao remanescam obrigacfes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV — determinacdo de que o administrador entre com pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da classe de cotas.

Paragrafo 1° - O GESTOR deve comparecer a assembleia, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do
GESTOR né@o impbe ao ADMINISTRADOR qualquer Obice quanto a sua
realizagao.

Paragrafo 2° - Na assembleia, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
gualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou
pelos cotistas presentes.

Paragrafo 3° - Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas n&do deliberem em favor de quaisquer das possibilidades previstas no artigo
6°, 0o administrador deve ingressar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da classe.

CAPITULO Il - DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE CUSTODIA E
CONTROLADORIA

Artigo 7° - O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE
€ 0 BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia mista, com sede em Brasilia
(DF), na SAUN Quadra 5, Bloco B, Torre I, Il e lll, Torre | SL S101 & S1602, Torre
I SL C101 a C1602 e Torre 11l SL N101 & N1602 - Ed. Banco do Brasil, Asa Norte,
inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela CVM
— Comissao de Valores Mobiliarios como prestador de servicos de Custédia de
Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n® 5.821, de 03 de fevereiro de
2000.

12
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Artigo 8° - O custodiante deve:

a) acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

b) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes
da CLASSE; e

c) realizar conciliacdo diaria entre as posicées mantidas nas contas de custddia e
aguelas fornecidas pelo depositario central, assegurando que os valores mobiliarios
custodiados e os direitos provenientes destes valores mobiliarios estejam
registrados em nome do investidor junto ao depositario central, quando for o caso.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 9° - Para alcancar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos,
exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liguidacdo e Custodia (SELIC) e ou Operacbes Compromissadas lastreadas em
Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC).

Paragrafo 1° - A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de
sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao da
taxa de juros domeéstica e/ou de indices de precos, buscando alocar
preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo - NTN-B com
vencimento em 2026. Nao sdo admitidas estratégias que impliguem exposicdo em
renda variavel.

Paragrafo 2° - A CLASSE néo possui compromisso de manter limites minimo ou
maximo para a duration média ponderada da carteira.

Paragrafo 3° - Em razdo da politica de investimentos adotada, ndo existe a
possibilidade de aportes adicionais de recursos pelos cotistas, em decorréncia de
patrimdnio liquido negativo.

CAPITULO V — DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DA CLASSE

Artigo 10 - As aplicagbes da CLASSE subordinar-se-80 aos requisitos de
composicao e diversificacdo estabelecidas pelas normas regulamentares em vigor.

Paragrafo 1° - A composicéo da carteira da CLASSE, em percentuais em relacao
ao patriménio liquido, obedecera aos limites descritos na tabela a sequir:
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Composicao da Carteira

PL da Classe (%)

Limites por Ativo Financeiro Limite por Ativo
— ™ Grupo
Minimo | Maximo
1. Titulos publicos federais. 0% 100%
Grupo |
2. Operacdoes compromissadas lastreadas em 0 0 Minimo
titulos publicos federais. 0% 100% 100%
Limites por Emissor Minimo Méximo
1. Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
: Vedado
Banco Central do Brasil.
2. Companhia aberta. Vedado
3. Sociedade de proposito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia securitizadora
: . Vedado
registrada na categoria S2, nos termos da
regulamentacao vigente.
4. Pessoas fisicas. Vedado
5. Pessoas juridicas de direito privado que nao
seja companhia aberta ou instituicdo financeira
. . Vedado
autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.
6. Unido Federal. Até 100%
7. Fundo de investimento. Vedado

Outros Limites

Aplicagdo em cotas de fundos de investimento
administrados pela GESTORA ou partes Vedado
relacionadas.

Aplicacdo em ativos financeiros de emisséo da
GESTORA e de companhias integrantes de seu Vedado
grupo econdmico.

14
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Operagbes que tenham como contraparte a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, empresas a
elas ligadas, bem como os fundos de investimento
e carteiras por elas administradas ou geridas.

Permitido

Limites para Investimento no Exterior

Ativos financeiros no exterior, compativeis com a
politica de investimento da CLASSE, direta ou Vedado
indiretamente.

Limites para Crédito Privado

Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de

direito privado ou de emissores publicos diferentes Vedado
da Unido Federal, direta ou indiretamente.
Politica de Utilizacao de Derivativos
Realizacdo de operacdbes com o objetivo de
o . < Vedado

proteger posicdes detidas a vista (hedge).
Alavancagem — Para fins deste conceito considera-

. L ) . Vedado
se o limite de exposicéo ao Risco de Capital.
Exposicdo ao Risco de Capital medida pelo limite Vedado

de margem bruta.

Paragrafo 2° - Os percentuais definidos acima deverdo ser cumpridos diariamente
com base no Patrimdnio Liquido da CLASSE do dia imediatamente anterior.

Paragrafo 3° - Considera-se margem bruta o somatorio das coberturas e margens
de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela CLASSE em relacédo as
operacdes de sua carteira. O calculo de margem potencial deve se basear em
modelo de calculo de garantia do administrador, consistente e passivel de
verificacdo, e ndo pode ser compensado com as margens das operacdes que
contem com cobertura ou margem de garantia.

Paragrafo 4° - As aplicagfes desta CLASSE poderdo, eventualmente, estar
concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor 0s cotistas ao risco de
concentracéo definido no Artigo 14 deste Anexo do Regulamento.

Paragrafo 5° - A ADMINISTRADORA, bem como os fundos de investimento e
carteiras por ela administrados ou pessoas a ela ligadas, poderdo atuar como
contraparte em operacgoes realizadas pela CLASSE.

Artigo 11 - E vedada & CLASSE:
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Referente a Resolugcdo CMN n° 4.963/21 e alteracfes posteriores
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS)

Aplicar recursos cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior
a uma vez o respectivo patrimdnio liquido.

Aplicar recursos em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcdo sob
gualquer outra forma.

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados (FIDC-NP).

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que néo os previstos na regulamentacao aplicavel ao RPPS.

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo.

Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes: (a) taxas de administracéo, performance, ingresso ou saida
previstas em regulamento; ou (b) encargos do fundo, nos termos da
regulamentacédo da Comissado de Valores Mobiliarios.

Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacao
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto na
regulamentacao aplicavel ao RPPS.

Referente a Resolucdo CMN n° 4.994/22 e alteracOes posteriores
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)

Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os
casos expressamente previstos na regulamentacao aplicavel a EFPC.

Aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas.

Aplicar em ativos financeiros de emissao de sociedades limitadas, ressalvados os
casos expressamente previstos na regulamentacao aplicavel a EFPC.

Aplicar em agdes e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por agdes
de capital fechado, ressalvados os casos expressamente na regulamentacao
aplicavel a EFPC.
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Realizar operacbes com ac¢des, bbnus de subscricdo em acdes, recibos de
subscricdo em acdes, certificados de depdsito de valores mobiliarios ndo admitidos
a negociacao por intermédio de mercado de balcao organizado ou bolsa de valores
autorizada a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios, exceto nas seguintes
hipéteses: (a) distribuicdo publica de acdes; (b) exercicio do direito de preferéncia;
(c) conversao de debéntures em acdes; (d) exercicio de bénus ou de recibos de
subscricdo; (e) casos que envolvam negociacdo de participacdo relevante
conforme regulamentacdo da Previc; e (f) demais casos expressamente previstos
na regulamentacao aplicavel a EFPC.

Manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento: (a) a descoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda superior
ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem ao
cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Realizar operacbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacOes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma
eletrbnica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros devidamente
justificadas em relatério atestado pelo AETQ.

Aplicar no exterior, ressalvados 0s casos expressamente previstos na
regulamentacéo aplicavel a EFPC.

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma.

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas seguintes hipoteses: (a) deposito de garantias em operagdes com
derivativos no ambito de cada plano de beneficios; (b) operacfes de empréstimos
de ativos financeiros, nos termos previstos na regulamentacéo aplicavel a EFPC; e
depdsito de garantias de acdes judiciais no ambito de cada plano administrado pela
EFPC.

Adquirir ou manter, de forma direta ou indiretamente, investimentos em ativos
virtuais.

Paragrafo 1° - A CLASSE néo aplicara em ativos financeiros ou modalidades néo
previstas pelas Resolucbes CMN n°® 4.963/21 e 4.994/22, bem como suas
alteragOes posteriores.

Paragrafo 2° - A posi¢do consolidada dos investimentos realizados por meio de
fundos de investimento financeiro e de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento financeiro com as posicdes das carteiras proprias e carteiras
administradas da Entidade para fins de verificacdo dos limites estabelecidos nas
Resolugcdes CMN n° 4.963/2021 e 4.994/22, ndo € de responsabilidade da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA da CLASSE.
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Paragrafo 3° - Os cotistas da CLASSE sujeitos a regulamentacao do Conselho de
Gestao e Previdéncia Complementar e/ou Conselho Monetario Nacional serdo
exclusivamente responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos
limites de concentracdo, diversificacdo e condicbes estabelecidas pela
regulamentacao aplicavel.

Artigo 12 - A rentabilidade da CLASSE é fun¢éo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteracdes de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
garantir qualquer rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

‘ CAPITULO VII - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 13 - A CLASSE incorporara ao seu patriménio os dividendos, juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos e/ou operacdes
que integrem a carteira da CLASSE.

‘ CAPITULO VIl - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 14 - Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE e das Cls
sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxade Juros - A rentabilidade da CLASSE pode ser impactada em
funcao da flutuacéo nos valores de mercado de posi¢des detidas pela CLASSE,
ocasionadas pela variacao das taxas de juros praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflacdo — O valor dos ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variagéo do indice de
inflacdo ao qual estéd atrelado. Em caso de queda do valor desses ativos, o
patrimonio liqguido da CLASSE pode ser afetado negativamente.

c) Risco de Liquidez - Consiste no risco de a CLASSE, mesmo em situagdo de
estabilidade dos mercados, ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitacdes de resgate e/ou outros fatores
gue acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros
integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situagcdo perdurar por
periodo indeterminado. Além disso, para todas as classes que tenham
despesas, o risco de liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.
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d)

e)

9)

Risco de juros pés-fixados (CDI, TMS) - Os prec¢os dos ativos podem variar
em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou a TMS

Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas
verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais, sociais, econémicas ou
financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a

outras, ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistema
Financeiro Nacional — SFN.

Risco Regulatdrio - A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado
como o Banco Central do Brasil e a Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM,
podem impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢coes assumidas.

Rio de Janeiro, 08 de maio de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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APENDICE DA CLASSE UNICA DO FUNDO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DO PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

Tipo do Investidor

(X) Geral
( ) Qualificado
( ) Profissional

Fundo Exclusivo?

Vinculo

( ) Unico cotista
()Sim ( ) Familiar
(X) Nao ( ) Societario

( ) Interesse Unico e indissociavel
(X) Nao se aplica

Fundo de
Previdéncia?

() Sim
(x) Nao

Publico-alvo

A CLASSE destina-se a receber recursos de Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS) instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes
Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC), classes de
Fundos de Investimento e classes de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC e demais classes de Fundos de
Investimento e classes de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento administradas pela
BB Gestdao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.

Responsabilidade

Limitada
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CAPITULO Il - DA REMUNERACAO

Artigo 1° - A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o(s) distribuidor(es) receberéao,
pela prestacdo de seus servi¢os, remuneracao anual, incidente sobre o patriménio
liquido da CLASSE, calculada e cobrada, por dia util, & razdo de 1/252, conforme

tabela abaixo:

Taxa de Administracao

0,0064% ao ano

Taxa de Gestao

0,0149% ao ano

Taxa Maxima de Distribuicédo

0,0387% ao ano

TOTAL (Taxa Global)

0,06% ao ano

Artigo 2° - Nao ha cobranca de taxa de performance na CLASSE.

Artigo 3° - Nao ha cobranca de taxa de ingresso pela CLASSE.

Artigo 4° - Nao ha cobranca de taxa de saida pela CLASSE.

Artigo 5° - A taxa maxima dos servicos de custddia incidira sobre o patrimoénio
liqguido da CLASSE, provisionada e cobrada todo dia util, a razdo de 1/252,

conforme tabela abaixo:

Taxa Maxima de Custodia

0,01% ao ano

‘ CAPITULO Il - DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 6° - Os movimentos de aplicacoes e resgates da CLASSE observardo as

seguintes regras:

Aplicacéo Dias Uteis
Prazo da Liquidacao Financeira D+0 da solicitagcao Sim
Prazo para Converséo de Cotas D+0 da solicitacéo Sim
Resgate Dias Uteis
Prazo para Conversao de Cotas D+0 da solicitacédo Sim
Prazo da Liquidacao Financeira D+0 da solicitacao Sim

Apuracao da Cota

No fechamento dos mercados em
que a CLASSE atue

Periodicidade de Calculo do Valor da
Cota

Diaria

Caréncia

Sim - 17/08/2026
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\ Barreiras aos resgates \ N&o ha |

Paragrafo 1° - A CLASSE possui prazo de caréncia para resgate de cotas até
o dia 17/08/2026. Findo este prazo, os cotistas poderao solicitar o resgate total ou
parcial de suas cotas.

Pardgrafo 2° - No resgate de cotas sera utilizado o valor da cota apurada no
fechamento do dia do recebimento do pedido dos investidores, considerando o
prazo de caréncia (até 17/08/2026).

Paréagrafo 3° - Ao longo do periodo de caréncia serdo resgatadas cotas, automatica
e proporcionalmente a participacdo de cada cotista no patrimoénio liquido da
CLASSE, em valores referentes aos cupons pagos pelos ativos financeiros que
compdem a carteira da CLASSE.

Paragrafo 4° — Os valores a que se refere o caput serdo resgatados em até 05
(cinco) dias uteis apds o recebimento dos cupons pagos pelos ativos financeiros
gue compdem a carteira da CLASSE. O valor do referido resgate sera creditado na
conta corrente de cada cotista.

Pardgrafo 5° - As cotas da CLASSE correspondem a fracfes ideais de seu
patrimoénio, assumem a forma nominativa e sdo escrituradas em nome de seus
titulares.

Paragrafo 6° - A integralizacéo das cotas da CLASSE devera ser feita em moeda
corrente nacional.

Paragrafo 7° - Quando o prazo da converséo de cota for dia ndo util ou feriado,
sera considerado como data da cotizacdo de resgate o 1° (primeiro) dia (util
subsequente.

Artigo 7° - Os valores minimos ou maximos para movimentacdes e permanéncia
na CLASSE estao disponiveis no Formulério de Informa¢des Complementares do
FUNDO.

Artigo 8° - As solicitacGes de aplicacao e resgate de cotas deverdo ocorrer até o
horéario constante no Formulario de Informag6es Complementares do FUNDO.

Artigo 9° - Os pedidos de aplicacbes e resgates de cotas serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.

Pardgrafo 1° - O valor da cota € calculado por dia util, independente de feriado de
ambito estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira.

22



& BB AsSET MANAGEMENT

Paragrafo 2° - Os cotistas tém conhecimento de que o GESTOR devera manter
sua estratégia de alocacao, ndo sendo obrigado a desinvestir recursos aplicados
em ativos financeiros com maior liquidez, caso tal desinvestimento possa acarretar
prejuizo aos demais cotistas.

Paragrafo 3° - A aplicacédo e o resgate na CLASSE serao efetuados exclusivamente
por débito e crédito em conta corrente ou conta investimento do titular ou cotitular,
mantida junto ao Banco do Brasil S.A.

Paragrafo 4° - Os pedidos de resgate serdo atendidos na ordem em que chegarem
a ADMINISTRADORA, de forma a dar tratamento equéanime as solicitacdes.

Paragrafo 5° - A CLASSE podera realizar resgate compulsorio de cotas, desde que
este seja realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os
cotistas da mesma classe e subclasse. O valor do referido resgate sera creditado
na conta corrente de cada cotista mantida no Banco do Brasil.

Artigo 10 - E facultado & GESTORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes na CLASSE ou subclasse aberta, desde que tal suspenséo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento
de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE ou
subclasse para aplicacoes.

Paragrafo Unico - No caso de fundos, classes e subclasses destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, o gestor esta autorizado a suspender
novas aplicagdes apenas para novos investidores.

Artigo 11 - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia
sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito no artigo 6°
acima, a excecdo do disposto no artigo 14 abaixo.

Artigo 12 - O cotista devera, por ocasiao de seu ingresso no FUNDO, assinar o
Termo de Adesao e ciéncia de risco, pelo meio e forma legalmente admitidos e que
a ADMINISTRADORA Ihe indicar, inclusive assinatura por meio eletrénico. Através
desse Termo de Adesdo e ciéncia de risco 0 cotista atesta estar ciente das
disposi¢cdes constantes do inteiro teor do Regulamento do FUNDO, ao anexo da
classe investida e, se for o caso, ao apéndice da subclasse investida, os quais Ihe
serdo fornecidos obrigatoria e gratuitamente através de qualquer meio de
comunicacao permitido pela legislacdo em vigor.

Artigo 13 - E vedada a cess&o ou transferéncia das cotas da CLASSE, exceto por:
a) decisao judicial ou arbitral;
b) operacdes de cessao fiduciaria;

C) execucdao de garantia;
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d) sucesséao universal;

e) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

f) substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

g) integralizacdo de participacdes acionarias em companhias ou no capital social
de sociedades limitadas;

h) integralizacéo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas; e

i) resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

Artigo 14 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar em risco de insolvéncia, alteracéo do tratamento tributario do FUNDO ou
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou
ambos, podem declarar o fechamento da CLASSE para a realizagéo de resgates,
devendo comunicar o fato a CVM e proceder a imediata divulgacdo de fato
relevante e, caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis, o administrador deve convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar, no prazo de até 15
(quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo
isolado ou conjuntamente:

a) reabertura ou manutencao do fechamento para resgate;
b) cisdo do FUNDO ou da CLASSE;
c) liquidacao; e

d) desde que de comum acordo com 0s cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

Paragrafo 1° - No caso de assembleia de cotistas do FUNDO que emita cotas em
classe Unica, em acréscimo as possibilidades previstas acima, pode ser deliberada
a substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos.

Paragrafo 2° - Nao € possivel novas emissdes de cotas de classe fechada.

Artigo 15 - O gestor pode cindir do patrimbnio da classe os ativos
excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagéo na integralizacdo de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente. A
cisdo nao pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas. O

gestor podera cindir parcela liquida do fundo para pagamento de despesas e
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encargos destinados a manutencao das classes ou subclasses cindidas. O critério
utilizado para o calculo da parcela liquida cindida avaliara a politica de investimento
e o periodo de atividade da classe cindida.

Paragrafo Unico - As novas classes ou subclasses ndo estardo sujeitas as regras
ordindrias de limite de composi¢cdo e concentracdo de carteira previstos na
regulacdo em razao de terem sido estruturadas por questbes excepcionais.

Artigo 16 - A CLASSE deve permanecer fechada para aplicagcbes enquanto
perdurar o periodo de suspensao de resgates.

Artigo 17 - A CLASSE poderé realizar resgate compulsorio de suas cotas. As
condigdes, bem como sua autorizagdo serdo estabelecidas em assembleia de
cotistas.

Rio de Janeiro, 08 de maio de 2025.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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1. INTRODUGAO

Em conformidade com as disposicoes estabelecidas pela Portaria MTP n° 1.467/2022 e
em rigorosa adesdo ao que preconiza a Resolugdo CMN n©5.272/2025, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - FAZPREV submete & apreciacdo sua
Politica Anual de Investimentos, do exercicio financeiro de 2026 e que foi elaborada
conjuntamente entre Diretoria Executiva e Comité de Investimentos e devidamente aprovada
pelo Conselho de Administracgéo.

Esta politica ndo representa apenas uma formalidade, mas sim um instrumento
juridico-prudencial que serve como pilar fundamental para todas as decis6es de investimento
tomadas pelo FAZPREV. Além de estabelecer diretrizes claras e objetivas, esta politicatem como
objetivo primordial assegurar uma gestio consistente e robusta dos recursos ao longo dos anos,
garantindo, assim, a sustentabilidade e o equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os

ativos e passivos da instituicéo.
1.1. Defini¢des

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Fazenda Rio Grande - PR.

Unidade Gestora: o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - CNPJ:
05.145.721/0001-03

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,83% a.a

Pro-Gestao: NIVEL |

Categoria do Investidor: QUALIFICADO

Elaboracgao: Diretoria Executiva e Comité de Investimentos (COMIN).

Aprovacgéao: Conselho de Administragéo.
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1.2. Participantes

|. Diretoria Executiva

Responsavel pela elaboracao da minuta da Politica de Investimentos

|Cargo HNome ‘
|Diretor Presidente HAnderson Gabriel Hoshino ‘
|Diretor Executivo HWillian Gaspar ‘

Il. Comité de Investimentos (COMIN)

Responsavel pela revisdo, discussao técnica e encaminhamento da minuta com o texto final a
ser apreciado pelo Conselho de Administragao

‘Fungéo HNome

|
‘Presidente do Comité de Investimentos ”Fernando Diomar do Amaral |
IMembro |Gisele Birkholz Takii |
|
|

‘Membro HWillian Gaspar
‘Membro ”Anderson Gabriel Hoshino

lll. Conselho de Administragao

Ultima instancia de deliberagdo. Responsavel pela aprovacdo da Politica de Investimentos

‘Categoria de Indicacéo HNome ‘
‘Presidente do Conselho HGeonice Luiza Moreira de Araujo ‘
‘Titular HSimone Aparecida Camargo Petry ‘
‘Titular HFernando Diomar do Amaral ‘
‘Titular HDenise Konopka de Mello ‘
Titular |Gisele Birkholz Takii |
‘Titular HJosé Daniel Fabricio ‘
‘Titular HLuciane Cristina Ramos Lopes ‘

Ultima instancia de deliberagado. Responsavel pela aprovagao da Politica de Investimentos
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IV. Conselho Fiscal

‘Categoria de Indicacao HNome ‘

‘Presidente do Conselho HRosilene Aparecida Cardoso Barankiewicz ‘

‘Titular HFrancieli Schraiber Amaral ‘

‘Titular HPatricia Oliveira dos Santos ‘

2. DAPOLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos, conforme a Portaria MTP N° 1.467/2022 e a Resolugdo CMN
n®5.272/2025, é crucial para o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Ela orienta decisbes
de investimento para alinhar alocagdées com metas de longo prazo e garantir rendimentos
compativeis com as metas atuariais, contribuindo para o equilibrio financeiro. A politica mitiga
riscos ao estabelecer limites e critérios que protegem o patrimoénio do RPPS, além de fortalecer
a transparéncia e governanga, aumentando a confianca dos participantes. Promove a
diversificacao de ativos, otimiza o retorno ajustado ao risco e mantém a liquidez necessaria para
cumprir obrigagdes de curto prazo. Em resumo, € essencial para o sucesso e sustentabilidade

do RPPS.

2.1. Vigéncia

A Politica de Investimentos do RPPS de Fazenda Rio Grande, conforme a Resolugao
CMN n°5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022, é anual e estratégica, guiando as aplicagoes
durante o ano fiscalde 01/01/2026 a 31/12/2026. Revisdes extraordinarias podem ocorrer diante
de mudancas no cendrio econdémico ou normativo, desde que justificadas e aprovadas pelo
Conselho de Administracao. Isso garante que adaptagdes estejam alinhadas com os interesses

dos beneficiarios e a legislagao vigente, oferecendo flexibilidade para enfrentar novos desafios.

3. DA META ATUARIAL

De acordo com a Portaria MPS n© 2.010/2025 que relaciona o tempo de duragao do plano, com
uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo e com o PARECER
ATUARIAL N° 026/2025, assinado pelo atuario Luiz Claudio Kogut, da Empresa ACTUARIAL -

Assessoria e Consultoria Atuarial LTDA, estabeleceu-se que a Meta Atuarial para o ano de 2026
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sera de IPCA + 5,83% a.a, correspondendo ao valor maximo permitido.

No contexto previdenciario, a meta atuarial desempenha um papel central na gestao e
na sustentabilidade dos RPPS. Esse conceito, embasado nas diretrizes da Portaria MTP N°
1.467/2022 e da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, se refere a expectativa de retorno dos
investimentos ao longo do tempo.

A Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu artigo 39, detalha a metodologia para a
determinacédo dataxa de juros real anual. Esta taxa, usada como desconto do valor presente dos
fluxos futuros de beneficios e contribuicdes do RPPS, deve ser equivalente a taxa de juros que se
aproxime da duragao de seu passivo, com base na Estruturaa Termo da Taxa de Juros (ETT)). Esta
ultima é determinada pela média de 5 (cinco) anos das Estruturas a Termo de Taxa de Juros
diarias, que sdo baseadas nos titulos publicos federais indexados ao IPCA.

Outro ponto crucial € a flexibilidade permitida pela Portaria em relagao a taxa de juros
parametro. Esta pode seracrescida em 0,15 pontos percentuais a cada ano, caso arentabilidade
da carteira de investimentos tenha ultrapassado a meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, com

um limite maximo de acréscimo de 0,60 pontos percentuais.

4. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS DO RPPS

De acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n° 1.467/2022 e na Resolugéo
CMN n° 5.272/2025, a aplicacao dos ativos sera realizada em carteira proépria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagoes dos recursos

do FAZPREV sera de Carteira Prépria.

4.1. Carteira Propria

Com base na Portaria MTP n° 1.467/2022 e na Resolugdo CMN n°5.272/2025, ¢é
imprescindivel reconhecer a complexidade e a magnitude associada a Carteira Propria dos
recursos. Adecisdo de adotar esse modelo de gestdo implica umaresponsabilidade significativa,
pois coloca o total dos recursos sob a dire¢céo e superviso direta.

E fundamental que o RPPS conte com profissionais altamente qualificados e
certificados por entidades de reconhecimento nacional, conforme exigéncia explicita da Portaria
MTP n° 1.467/2022. Esses profissionais devem possuir ndo apenas expertise técnica, mas

também integridade moral e ética. A presenca de um Comité de Investimentos é uma adicéao
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valorosa, pois serve como 6rgéo colaborativo e consultivo no processo decisorio de analise. Esse
comité atua conjuntamente com a Diretoria Executiva, orientando na selegdo dos ativos,
estipulando limites de riscos e definindo prazos para as aplicagodes.

Em concluséo, a gestao por meio de Carteira Propria é uma tarefa intrincada e requer
dedicacéao, expertise e transparéncia. A observancia rigorosa as regulamentagcdes e a busca
continua pela exceléncia na gestdo sdo cruciais para garantir a sustentabilidade e a solidez

financeira e atuarial do RPPS.

4.2. Orgaos de Execucéo

A governancga previdenciaria do FAZPREV esta estruturada de forma a assegurar
especializagao, transparéncia e segurancga técnico-institucional na gestdo dos recursos do
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Cada o¢rgdo exerce fungbes distintas e
complementares, evitando a concentracdo de decisdes e garantindo a conformidade com a
legislagao vigente, notadamente a Lei n°® 9.717/1998, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Politica

Anual de Investimentos.
4.2.1. Unidade Gestora (Diretoria Executiva)

A Unidade Gestora, representada pela Diretoria Executiva, constitui o nucleo
operacional do RPPS. E responsavel pela administracdo direta dos recursos, execugdo das
politicas aprovadas e conducao dos procedimentos necessarios ao funcionamento continuo do

Instituto.

Na pratica, a Diretoria Executiva atua como o érgao executor, isto é, aquele que faz
acontecer: operacionaliza compras de ativos, acompanha a custddia, celebra contratos, realiza
movimentacodes financeiras, monitoravencimentos, atualiza sistemas, elabora relatérios, presta

informacdes aos 6rgdos de controle e articula processos administrativos.

Papel: executar as acdes; dar efetividade as deliberacdes; administrar tecnicamente e

gerencialmente o regime.

Funcgao principal: executar e implementar.
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4.2.2. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos exerce um papel consultivo estratégico, com reuniao
periddica (mensal) e acompanhamento técnico continuo das condigdes de mercado, riscos e
oportunidades. Ainda que normativamente seja 6rgao consultivo, na pratica do FAZPREV, o
Comité atua de forma ativa e determinante na definicao das alocagées, recomendando ou
vetando aplicagbes em ativos especificos, prazos, emissores, vencimentos e estratégias de
diversificacdo. E o 6rgdo responséavel pelo credenciamento de Instituicdes Financeiras e selegéo

de fundos de investimento.

Sua atuacgao aprimora a qualidade técnica das decisées, reduz a subjetividade e

reforga o principio da prudéncia definido pela politica de investimentos.

Papel: analisar cenarios, estruturar estratégias e decidir sobre as aplicagoes concretas

dos recursos.

Funcgao principal: recomendar e definir alocagdes no &mbito dos pardmetros definidos

pelo Conselho de Administragao.
4.2.3. Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo é o 6rgdo maximo de deliberagcdo do RPPS. Ele
estabelece os parametros gerais, diretrizes estratégicas e normas estruturantes da gestéo,

incluindo:

e Politica Anual de Investimentos;
e Definicao de limites e critérios de diversificagao;
e Aprovacéao de regulamentos e revisoes estratégicas;

e Autorizagdo para movimentos relevantes de realocacao patrimonial.

Enquanto o Comité atua no como aplicar, o Conselho define até onde e em quais

condigoes se pode aplicar.
Em termos de hierarquia funcional:

1. O Conselho define os parametros estratégicos e normativos.

11
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2. O Comité define a estratégia tatica e as aplicagoes especificas.

3. A Diretoria Executiva executa e operacionaliza.
Papel: definir diretrizes, limites e normas estruturantes.
Funcao principal: deliberar e autorizar.

Sintese Hierarquica da Governanga

A= - Tipo de
Orgao Natureza Responsabilidade Central P .~
Decisao
Define diretrizes, limites e normas
Conselho de . . - s . L
.. N Deliberativo Maximo (Politica de Investimentos, Estratégica
Administracgao
regulamentos)
- Consultivo . . ~
Comité de - Analisa mercado e define alocacgoes -~
. Estratégico (com e N Tatica
Investimentos . especificas dentro dos pardmetros
voz ativa)
Diretoria Unidade Gestora Operacionaliza e executa as .
. ~ . . Operacional
Executiva (Execucgao) decisdes e administra o RPPS

4.3. Niveis de Governanga no Processo Decisorio de Aplicagdes e Realocagdes de Recursos

A governanca do processo decisério de investimentos do FAZPREV observa o principio
da segregacao de funcgoes e a hierarquizacao das algadas decisorias, assegurando controle,

transparéncia e aderéncia aos parametros estabelecidos na Politica Anual de Investimentos.

| — Diretoria Executiva (Unidade Gestora)

A Diretoria Executiva atua como 6rgao executor, responsavel pela operacionalizacdo
financeira das aplicacdes e resgates, conforme deliberacdes e parametros definidos pelos

6rgaos colegiados.

a) Limite Operacional: A Diretoria Executiva possui autonomia para realizar resgates
necessarios dos valores destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios
(aposentadorias e pensdes), para pagamentos de compensacdo previdencidria,
impostos e outros compromissos recorrentes, para o correto funcionamento da

Autarquia.
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b) Despesas Administrativas: Sdo permitidos resgates destinados ao custeio

administrativo, desde que compativeis com o orgamento anual aprovado.

c) E facultada a Diretoria Executiva a realizagao de aplicagdes de curtissimo prazo para
que os recursos previdencidrios da Autarquia ndo fiquem parados em Conta Corrente.

Para essas aplicagdes deve-se priorizar fundos de investimento com alta liquidez.
Il - Comité de Investimentos (Instancia Técnico-Consultiva Deciséria em Alocagao Tatica)

O Comité de Investimentos acompanha conjuntura de mercado, riscos, vencimentos e
liquidez, deliberando sobre alocagées e realocagoes taticas dentro dos limites definidos pelo

Conselho de Administracao.

a) O Comité pode deliberar sobre valores em conta corrente e realocagdes mensais de
até 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido Consolidado do FAZPREV (PL com
referéncia no fechamento do més anterior), desde que respeitados os pardmetros

definidos pelo Conselho de Administracéo, os limites legais e esta Politica.

b) As deliberacbes do Comité sdo executadas exclusivamente pela Diretoria

Executiva, de forma tempestiva e conforme os pardmetros aprovados.

c) Todas as deliberagdes deverdo constar em atas formais, com indicacdo dos votos,

fundamentos e justificativas técnicas.

Il - Conselho de Administragéo (Instdncia Maxima de Deliberagao Estratégica)

O Conselho de Administracao define diretrizes estratégicas, limites de risco e algadas

de movimentacgao patrimonial.

a) Qualquer aplicagao, resgate ou realocacao de investimentos mensal superior a 3%
(trés por cento) do Patrimonio Liquido Consolidado do FAZPREV (PL com referéncia
no fechamento do meés anterior) deve ser submetido a deliberacdo expressa do

Conselho de Administracao;
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b) O Conselho deve avaliar previamente os riscos; compatibilidade com metas de longo
prazo e liquidez do regime; conformidade com a Politica Anual de Investimentos e

legislacao vigente.

c) O Conselho de Administragdo pode, como instancia superior, de forma autbnoma e
direta, deliberar a respeito dos investimentos, desde que devidamente fundamentada a

decisao e que esteja em conformidade com a Politica Anual de investimentos;
d) Uma vez aprovada a movimentacgéao, a Diretoria Executiva procedera a execugao;

e) As decisbdes do Conselho so6 terdo validade desde que formalizadas por meio de atas
assinadas, publicadas nos meios oficiais e arquivadas para fins de auditoria e controle

externo.

Sintese Operacional das Algadas

Orgao || Papel ” Limite / Algada H Tipo de Decisao
Cor!sc.-zlho d? Estratégico 530 PL/més Diretrizes e ayt?r!zagoes
Administragao extraordinarias
Comité de Tético <3% PL/més _ Realocagbese
Investimentos distribuicdo da carteira

Resgates para despesas
Diretoria Executiva |Operacional|| correntes/ Aplicagcdes de curto
prazo

Execucao financeira e
gestao de caixa

4.4. Consultoria de Investimentos

Os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) possuem a prerrogativa de contratar
consultoria especializada em investimentos com o objetivo de aprimorar a gestado de seus
recursos. Esta opcgédo, que visa otimizar a aplicagcdo dos ativos e atender as necessidades
atuariais do regime, deve ser realizada de acordo com regulamentagcdes especificas para
assegurar a transparéncia, legalidade e eficiéncia do processo.

Conforme no disposto incisos | e Il no Art. 24 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a

consultoria de investimentos contratada devera ser uma pessoa juridica e registrada junto a
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Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), garantindo assim que a instituicao atenda aos padroes
e requisitos estabelecidos pelo 6rgao regulador do mercado de capitais brasileiro.

A atuacdo da consultoria contratada sera estritamente consultiva. Suas fungoes
englobam o fornecimento de analises, recomendacgdes e pareceres sobre investimentos, auxilio
na interacdo com 6rgaos e entidades fiscalizadoras, elaboragéo de relatérios detalhados sobre
o desempenho dos investimentos, bem como acompanhamento dos enquadramentos das
aplicacdes dos recursos e a orientagdo sobre cendrios econémicos e seus possiveis impactos
na carteira do RPPS.

E importante ressaltar que, apesar de sua fungéo consultiva, a consultoria ndo detém
poder decisério sobre os investimentos. Ela atua como um suporte técnico, fornecendo
informacodes e analises para embasar as decisdes tomadas pelos 6rgdos competentes do RPPS.
Em caso de desvio de suas fungdes ou de praticas que nao estejam alinhadas com a legislagao
e as diretrizes estabelecidas pelo RPPS, a consultoria pode ser responsabilizada pelas
consequéncias de suas agoes.

Dessaforma, a possibilidade de contratagao de consultoria de investimentos pelo RPPS
reflete o compromisso do regime em buscar exceléncia na gestdo de seus recursos, sempre
pautado pela legalidade, transparéncia e busca de resultados que garantam a sustentabilidade

e solidez do sistema previdenciario.

4.5. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande —
FAZPREV é drgao colegiado de fiscalizagao, com atuagao autdbnoma e independente, exercendo
papel essencial no sistema de controle interno do Regime Proprio de Previdéncia Social.

O Conselho Fiscal possui total independéncia funcional em relagdo a Diretoria
Executiva, ao Comité de Investimentos, ao Conselho de Administragao e a qualquer outro 6rgéo
de execucdo ou deliberacdo do Instituto, submetendo-se exclusivamente ao seu Regimento
Interno, a legislagdo municipal aplicavel e as normas gerais que regem os RPPS.

Nos termos da legislagdo municipal vigente, o Conselho Fiscal relne-se
trimestralmente, nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, sendo composto por
servidores efetivos do Municipio, devidamente certificadas, conforme exigéncias normativas.

Em cada reunido trimestral, o Conselho Fiscal elabora e aprova Relatério Trimestral de

Fiscalizagao, no qual sdo realizadas, entre outras, as seguintes analises:
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a) verificagdo da conformidade da carteira de investimentos com a Politica Anual de
Investimentos vigente;

b) andlise da alocacdo dos recursos por classes de ativos, a luz dos limites e
percentuais estabelecidos na regulamentacéao aplicavel, em especial na Resolugcdo CMN vigente
e a Politica de Investimentos;

c) avaliacéo da rentabilidade da carteira, com apuracdo més a més no trimestre e sua
aderéncia a meta atuarial, bem como analise do desempenho acumulado no exercicio;

d) verificacdo da compatibilidade das execucgdes de alocacdo com as deliberagdes do
Comité de Investimentos e do Conselho de Administracdo, mediante analise das
movimentagoes financeiras e das atas publicadas no sitio eletronico oficial do Instituto;

e) analise dos riscos da carteira, com especial atencao aos riscos de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional, avaliando sua aderéncia aos parametros definidos nesta
Politica de Investimentos;

f) emissao de parecer conclusivo trimestral, consolidando os resultados das analises
realizadas.

Ao final de cada periodo de fiscalizacdo, o Conselho Fiscal emite ainda parecer
favoravel ou ndo sobre os demonstrativos financeiros analisados, contribuindo para o

fortalecimento da governanca, da transparéncia e da sustentabilidade do FAZPREV.
4.6. Certificacbes

Deverdo os dirigentes da unidade gestora do FAZPREV atender aos seguintes requisitos
para sua nomeagao ou permanéncia, sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas na
legislagao dos RPPS:

| - Nao ter sofrido condenacgdo criminal ou incidido em alguma das
demais situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1°da Lei
Complementar n°® 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - Possuir certificagao, por meio de processo realizado por entidade
certificadora para comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade
com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou
funcéo;

lIl - Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas
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financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagédo, atuarial ou de
auditoria;
IV - Ter formagao académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il do acima aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do FAZPREV.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV acima aplicam-se ao responsavel pela
gestao das aplicacdes dos recursos do FAZPREV.

A legislacdo normativa dos RPPS determina que é de responsabilidade do ente
federativo e da unidade gestora a verificacdo dos requisitos e o encaminhamento das
correspondentes informagcdoes a SPREV, na forma estabelecida no CADPREV - Sistema de
Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social, mantido pela Secretaria Especial de
Previdéncia Social.

Atualmente o FAZPREV atende todos os requisitos de certificagcéo exigidos por todos os

Orgaos de controle.

5. CENARIO POLITICO ECONOMICO

O cendrio econémico global é um elemento essencial para a andlise de investimentos,
impactando diretamente o comportamento dos mercados financeiros. A politica monetaria,
taxas de inflacéo, crescimento econémico e o desempenho dos setores produtivos afetam as
expectativas e estratégias dos investidores. O acompanhamento sistematico das condigodes
econdmicas permite antecipar tendéncias e ajustar portfélios de forma eficiente, garantindo que
a alocacéo de ativos esteja em linha com as mudancgas nos mercados. As projecdes utilizadas
neste documento sdo baseadas no Relatério de Politica Monetaria, publicado pelo Banco

Central do Brasil.

5.1. Revisdo Econbmica 2025

O ano de 2025 se caracterizou por uma conjuntura econdmica em transicdo, onde a moderacéo

do crescimento convive com pressdes inflaciondrias persistentes em alguns setores.

. Crescimento do PIB: A estimativa do crescimento do PIB brasileiro para 2025 foi

de 2,26. Este ajuste reflete os efeitos ainda incertos do aumento das tarifas de importagéo pelos

17



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

Estados Unidos da América (EUA), bem como sinais de uma atividade econémica um pouco mais
fraca no terceiro trimestre. Contudo, as perspectivas para os segmentos agropecuario e extrativo
mineral se mostraram mais positivas, compensando parcialmente essa revisao. Para 2026, a

projecéo inicial € de um crescimento de 1,8%.

Figura 1 - Projecao de crescimento do PIB - 2025

Tabela 2 - Produto Interno Bruto

Acumulado no ano
Variaco %
Discriminagao 2024 2025" 2026"
Antenor Atual

Agropecudria 3.7 110 1.0 05
indUstna an 16 14 1.9
Senrvigos 38 1.7 1.5 16
Valor adcionado a pregos basicos 31 23 1.5 186
impostos sobre produtos 57 18 14 19
PIB a pregos de mercado 34 23 1.5 1.6
Consumo das familias 51 1.5 14 1.5
Consumo do govemno 20 20 1.0 15
Formacao bruta de capital fixo 69 38 03 1.0
Exportacao 28 40 25 20
importagio 156 50 1.0 1.0
Fortes |1BGE ¢ BC

1/ Estimatva

Fonte: Relatdrio de Politica Monetaria - Volume 1 | NUmero 4 | dezembro 2025

e Setores Economicos: Em 2025, a ética da oferta revela uma elevacéo na
projecdo para a agropecuaria, uma redugdo para a industria e estabilidade
para o setor de servigos.

e Agropecudria: A estimativa de crescimento passou de 9,0% para 11,0%,
impulsionada por novas altas nas estimativas de safra, especialmente para a
cultura de milho.

e Industria: A previsao foi ajustada de 1,0% para 1,6%, refletindo desempenho
abaixo do esperado no segundo trimestre e primeiros sinais do terceiro, com

piora nos prognoésticos para industria de transformagado, construgdo e
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EGAER. Em contrapartida, a indUstria extrativa viu sua estimativa aumentar
significativamente.

e Servigos: Aprojecao de crescimento teve uma leve queda de 1,8% para 1,7%,
apesar de revisdes em segmentos especificos, como a elevacéo dos servicos
de intermediacao financeira e reducéo para administragao publica, saude e
educacao.

¢ Inflagdo: A inflagdo ao consumidor, medida pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA). O resultado do ano de 2025 indica que a
inflacdo acumulada em quatro trimestres foi de 4,26%. As expectativas de

inflagcdo da pesquisa Focus de 02 de janeiro de 2026 para esse ano é de 4,06%.

Figura 2 - Projecao do IPCA - 2026

Variagao do IPCA acumulada em doze meses

o

0
202408 202409 2024-10 2024-11 202412 202501 202502 2025-03 202504 202505 202506 20250

=

202508

IPCA acumulado em doze meses m— Mela continua
Meta ano-calendano -=====+ Limiles da laixa de lolerancia
Limiles da laixa de lolerdncia - mela ano-calendario

Fonte: Relatério de Politica Monetaria - Volume 1 | Numero 3 | dezembro 2025

e Crédito: A projecao de crescimento nominal do saldo de crédito no Sistema
Financeiro Nacional (SFN) para 2025 foi ajustada marginalmente para cima,
de 8,5% para 8,8%. Essa revisao reflete, principalmente, dados do saldo de
crédito no segundo trimestre de 2025 mais fortes do que o antecipado, com
destaque para o crédito direcionado as empresas.

o Politica Monetaria (Taxa Selic): O ano de 2025 foi marcado pela atuacéo
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firme do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central, que
manteve a taxa Selic em patamares significativamente elevados para
combater a persisténcia inflaciondria e as expectativas desancoradas. Apds
ajustes no final de 2024 e no primeiro trimestre de 2025, a taxa Selic foi
elevada para 15,00% a.a. em junho, patamar que foi mantido em julho e
setembro. Essa postura contracionista se mostrou necessaria diante da
resiliéncia da atividade econdmica, pressées no mercado de trabalho e o
ambiente de incerteza fiscal, visando garantir a convergéncia da inflacdo a
meta.

e Contas Externas: O cenario das contas externas para 2025 se mostra mais
pressionado, com a projecao de déficitem transagdes correntes aumentando
de US$58 bilhdes para US$70 bilhdes (3,1% do PIB). A expectativa de ingresso

liquido em Investimento Direto no Pais (IDP) se mantém em US$70 bilhdes.

5.2. Cenario Econémico Mensal de 2025

O ano de 2025 foi dindmico e complexo, com fatores domésticos e internacionais moldando a

conjuntura econémica e influenciando diretamente as expectativas de mercado.

e Janeiro de 2025: O més foi marcado pela posse do presidente Donald Trump nos EUA, que
rapidamente implementou politicas impactantes em imigragcdo e comércio, com a
imposigao de tarifas sobre México, Canada e China. Essas medidas geraram um choque
de incerteza global, com potencial de encarecer insumos e desorganizar cadeias
produtivas. No Brasil, essa incerteza global provocou choques cambiais devido ao
aumento do prémio de risco, em um contexto de inflagéo ja desancorada, levando o Banco
Central do Brasil a se preparar para gerir os efeitos de um ciclo de alta de juros.

e Fevereiro de 2025: Nos EUA, a inflacdo (CPl) e o mercado de trabalho robusto
(desemprego em 4%) indicaram que o Federal Reserve néo estaria pronto para cortar juros
até a retomada da desinflagdo. As politicas comerciais de Trump continuaram a gerar
volatilidade. Na China, apesar da conjuntura desfavoravel, um programa de sustentacéo
garantiu a meta de crescimento. No Brasil, o crescimento robusto de 2024 (3,4%)
impulsionado pela demanda interna esperava desacelerar para 2,01% em 2025. A inflacao

de servigos acelerou em janeiro (0,86%), com expectativa de permanecer elevada, e a
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projegao para o IPCA de fevereiro foi de 1,2%. O Banco Central manteve o ciclo de aperto
monetario, com expectativa de Selic em 15,00%. A confianga setorial e a taxa de
desemprego dessazonalizada registraram quedas e alta, respectivamente.

Marco de 2025: A desinflagdo nas economias avangadas persistiu, mas a incerteza sobre
cortes nas taxas de juros aumentou. A economia americana manteve-se forte, com
mercado de trabalho robusto e inflagcdo acima das expectativas, enquanto o Banco Central
Europeu (BCE) sinalizou cortes para junho. No Brasil, a atividade econémica iniciou 2025
impulsionada pela agropecuadria e inddstria. A confianca de empresas e consumidores
piorou. A taxa de desemprego em janeiro foi de 6,5%. A inflacdo de alimentos seguiu
pressionada. Apds o ajuste de 100 pontos-base na Selic em margo, o Copom sinalizou uma
postura firme em relagdo aos juros. A divida publica federal apresentou piora gradual.
Abril de 2025: O cenario internacional foi marcado pela intensificagcdo das tensobes
comerciais, com Donald Trump impondo tarifas elevadas sobre importacdes,
aprofundando a "guerra comercial" e gerando temores de desaceleragdo econbmica
global, com o FMI revisando para baixo suas projecoes de crescimento. A China respondeu
com tarifas retaliatérias. Nos EUA, o mercado de trabalho se manteve robusto, mas a
confianga empresarial deteriorou. Na Europa, o BCE reduziu taxas de juros. No Brasil, o
Congresso aprovou a “Leide Reciprocidade”, enquanto o governo enviou o PLDO para 2026
com meta de superavit primario de 0,25% do PIB. A inflacao oficial (IPCA) registrou alta de
0,43% em abril, acumulando 5,53% em 12 meses, impulsionada por Salde, Cuidados
Pessoais e Vestuario. Os mercados financeiros brasileiros, incluindo renda fixa e variavel,
apresentaram desempenho positivo.

Maio de 2025: O més foi marcado por intensas negociagbes em torno das tarifas
comerciais dos EUA, com a suspensao parcial trazendo algum alivio. Outras economias
desenvolvidas adotaram medidas de estimulo. O crescimento global caminhou para uma
nova configuragéo, com o dolar sob pressao de baixa. No Brasil, a inflagdo desacelerou
para 0,26% em maio, influenciada pelo avan¢o no grupo Habita¢cdo devido ao aumento na
energia elétrica residencial. O superavit primario do governo central foi de R$ 17,782
bilh6es em abril, e o desemprego recuou. Apesar das turbuléncias politicas, o crescimento
de 1,4% do PIB brasileiro no primeiro trimestre superou as expectativas. O |Ibovespa
encerrou maio com ganhos, impulsionado por entradas de capital internacional e a
perspectiva de manutengdo da taxa de juros. As projecdes do Boletim Focus indicavam

queda na expectativa de inflagdo e elevagao para o crescimento da economia em 2025
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para 2,18%.

Junho de 2025: O cenario internacional viu o Banco Central Europeu (BCE) realizar seu
ultimo corte no ciclo de flexibilizagdo monetaria, enquanto eleigbes no México e na Europa
trouxeram incertezas aos mercados globais. Nos EUA, a inflagao veio abaixo do esperado,
e o Federal Reserve (Fed) indicou possiveis cortes de juros para o final de 2025. No Brasil,
o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em 0,25 p.p., para 15,00% a.a.,
sinalizando uma politica monetédria significativamente contracionista devido a
expectativas desancoradas e a resiliéncia da atividade econémica. A inflagdo acumulada
em doze meses atingiu 5,35%, acima da meta. Apesar disso, a atividade econ6mica
surpreendeu positivamente, com queda no desemprego e aumento da massa salarial,
embora o governo enfrentasse dificuldades em ajustar as contas fiscais.

Julho de 2025: Este més foi caracterizado por uma intensificagado das incertezas e da
volatilidade. No cenario internacional, as tensbes comerciais entre os EUA e seus parceiros
se ampliaram, mas acordos subsequentes mitigaram parte dos impactos. O Fed manteve
as taxas de juros estaveis, atento a inflagdo e a um mercado de trabalho resiliente. No
Brasil, desafios fiscais e politicos persistiram, com a crise do IOF reforgando a percepgao
de conflito de Poderes e a discussao sobre precatorios evidenciando a fragilidade fiscal. A
decisao dos EUA de impor tarifas de 50% sobre produtos brasileiros gerou preocupacao,
mas uma lista de excegdes posterior reduziu os impactos sobre o PIB. A bolsa brasileira
registrou queda no més, embora o fluxo estrangeiro no ano permanecesse positivo. O
Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., com um tom firme devido a inflagdo e ao
dinamismo do mercado de trabalho. Apesar de um bom desempenho fiscal no primeiro
semestre, a expectativa era de piora no segundo semestre de 2025 e para 2026. A taxa de
desemprego recuou para 5,8%, a minima histérica.

Agosto de 2025: No Brasil, o0 més demonstrou moderagao da atividade econOmica e
desaceleragéao da inflagdo, com melhora nas expectativas de mercado. O agronegécio,
apesar da forte produgéao, enfrentou desafios de inadimpléncia e recuperagoes judiciais. A
politica fiscal apresentou fragilidades e incertezas. O indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) foi de -0,11% (abaixo de julho), acumulando 5,13% em 12
meses. No cenario internacional, o debate sobre a autonomia do Fed nos EUA gerou
incertezas institucionais, mas o otimismo em relagdo a cortes de juros em setembro de
2025 impulsionou os mercados acionarios (S&P500 e Nasdaq atingindo maximas). O délar

globalmente enfraquecido favoreceu o real, mas riscos geopoliticos e fiscais persistiram.
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A expectativa de cortes de juros nos EUA poderia direcionar fluxos de capital para paises
emergentes como o Brasil, impulsionando a bolsa brasileira. As proje¢des para o Brasil
foram revisadas para baixo (inflacdo e cambio), enquanto a Selic de curto prazo
permaneceu estavel.

Setembro de 2025: O Federal Reserve reduziu a taxa dos Fed Funds em 0,25 p.p., parao
intervalo entre 4,0% e 4,25%, iniciando um ciclo de flexibilizacdo monetaria em resposta a
desaceleracao da inflacdo e do mercado de trabalho. A China anunciou medidas de
estimulo monetario e fiscal para fortalecer sua economia. Na Europa, dados econémicos
fracos e inflagdo controlada indicam possiveis cortes nas taxas a partir de outubro. No
Brasil, o Copom manteve a taxa Selic em 15,00% a.a., reforgando a postura de cautelae a
necessidade de uma politica monetaria contracionista por periodo prolongado, em fungao
de expectativas desancoradas, projecdes de inflagdo elevadas e pressdes no mercado de
trabalho.

Outubro de 2025: O més consolidou um ambiente mais construtivo para ativos de risco,
apoiado pelo prosseguimento dos cortes de juros pelo Fed e pela trégua comercial EUA-
China formalizada no fim do més, reduzindo incertezas sobre cadeias globais. No Brasil, a
economia entrou em transigao para um ritmo mais moderado (efeitos defasados dos juros
e crédito mais caro), enquanto a desinflagdo avangou (com revisdes para baixo no IPCA),
ainda com servigos pressionados pela resiliéncia do mercado de trabalho. O fiscal voltou
ao centro do debate com a caducidade da MP 1.303/25 e a busca de medidas alternativas,
elevando ruido sobre credibilidade do arcabouco e metas de 2026. A Selic permaneceu em
15,00%, com expectativa de flexibilizagdo apenas no 1° tri de 2026. A bolsa brasileira teve
desempenho forte, com o Ibovespa em maximas histdéricas (intraday acima de 149 mil),
favorecido pelo cenario externo e pelo diferencial de juros.

Novembro de 2025: A desinflagdo seguiu avangcando e as expectativas de inflagdo foram
revisadas para baixo nos horizontes mais longos, mas ainda acima do centro da meta,
mantendo o Copom desconfortavel e reforcando a necessidade de politica monetaria
contracionista por mais tempo. A atividade doméstica continuou em moderagédo, com o
cambio oscilando em faixa elevada, enquanto o quadro politico-fiscal piorou, com
impasses em arrecadagao, discussdes sobre revisdo de beneficios e risco de pautas-
bomba, aumentando a sensibilidade do mercado a qualquer sinal de mudanca de
meta/estratégia fiscal para 2026. No exterior, os EUA mostraram resiliéncia e o alivio

parcialdas tensdes comerciais (via acordos) ajudou emergentes, embora permanecessem
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riscos de protecionismo e geopolitica. A B3 manteve trajetoria positiva: o Ibovespa renovou
recordes e superou 158 mil pontos, com fluxo estrangeiro acumulado elevado (mengéo a
R$ 29,3 bilhdes no ano) e setores exportadores apoiados pela remogao de sobretaxas em
alguns produtos.

e Dezembro de 2025: O encerramento do ano marcou a consolidagao da desinflagdo, com
o IPCA de 2025 em 4,26%, abaixo do teto de 4,50%, embora acima da meta de 3,0%,
reforgcando a leitura de melhora marginal, mas ainda insuficiente para uma virada rapida do
regime de juros. O mercado de trabalho permaneceu muito resiliente (desemprego em
minimas histdricas ao longo do ano), e a economia mostrou sinais de desaceleragao no fim
de 2025, ainda que com composic¢ao relevante (agro forte e servigos resilientes). No setor
externo, apesar do fluxo cambial negativo de US$ 33,316 bilhdes em 2025, o real se
valorizou frente ao délar, sustentado por juros domésticos elevados e fraqueza global do
délar. No cenario internacional, prevaleceu um tom mais otimista com juros menores em
economias avangadas; nos EUA, o Fed levou a taxa para a faixa de 3,50% a 3,75% a.a.. A
bolsa brasileira teve rali de fim de ano, e o Ibovespa fechou 2025 em 161.125,37 pontos,
com alta anual de 34%, apoiado por melhora de expectativas macro, inflagcdo mais benigna
no 2° semestre e a perspectiva de flexibilizagdo monetaria em 2026 (condicionada a

inflagcdo/expectativas e ao fiscal).

5.3. Projecbes do Cenario Econémico para 2026

O panorama para 2026 indica uma desaceleragcao controlada da economia, convivendo
com desafios fiscais persistentes e uma politica monetéria vigilante. A projecdo para o
crescimento do PIB em 2026 € de 1,8%, um cenario que considera a manutencgao da politica
monetaria em campo restritivo, o baixo nivel de ociosidade dos fatores de produgéo, a
desaceleragédo da economia global e a auséncia do forte impulso agropecudrio observado em
2025.

Emrelagao a inflagao (IPCA), as projegcoes indicam uma trajetéria de queda, com o IPCA
acumulado em quatro trimestres alcangcando 4,26% em 2025. No entanto, a mediana das
expectativas de mercado, segundo a pesquisa Focus, aponta paraum IPCA de 4,06% para 2026,
0 que ainda se mantém acima da meta central de inflagcdo de 3,00% estabelecida pelo Banco
Central. Essa divergéncia destaca a persisténcia das pressdes inflacionarias e a necessidade de
monitoramento continuo.

A reducéo gradual da Selic ocorre conforme o esperado, com a taxa terminando 2026
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em 12,25% a.a., conforme a pesquisa Focus. Essa trajetéria descendente, que se inicia na
primeira reuniao do ano, sera condicionada pela consolidagao da desinflagao e pela melhora do
cenario fiscal. A expectativa é que essa moderagao nas taxas de juros contribua para um
ambiente de crédito mais favordvel e estimule o investimento, sem comprometer o controle

inflacionario.

Figura 3. Mediana das expectativas da taxa Selic.

Mediana das expectativas
»
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Fonte: Relatério de Politica Monetaria - Volume 1 | Numero 4 | dezembro 2025

Quanto ao cambio, a taxa média projetada para 2026, seguindo a Paridade do Poder de
Compra (PPC), é de R$5,46/US$. A volatilidade cambial sera influenciada por incertezas globais
e pelo diferencial de juros.

No que tange as contas externas, as projecdes para 2026 indicam uma redugao do
déficit em transagdes correntes para US$58 bilhdes (2,4% do PIB), com expectativa de aumento
do saldo comercial (expansdo das exportagdes e estabilidade nas importagdes) e pequenos
recuos nos déficits de servigos e renda primaria. O ingresso liquido de Investimento Direto no
Pais (IDP) deve se manter estavel em US$70 bilhdes. Por fim, o cenario fiscal para 2026 apresenta
desafios. Embora a projecdo do governo (PLOA) seja de um déficit primario de R$23 bilhdes (que
ajustado para fins de meta seria um superavit de R$34 bilhées), a mediana das estimativas dos
analistas de mercado indica um déficit primario de R$89 bilhdes. Isso implicaria em néo
cumprimento da meta fiscal. A divida bruta do governo geral (DBGG) é projetada para continuar

em trajetéria ascendente no longo prazo, adicionando uma camada de risco ao cenario.
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Este panorama destaca a importancia de uma gestao criteriosa e eficiente dos
investimentos para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Em um cenario de
moderagdo no crescimento econdmico € incertezas no ambiente externo e fiscal, é essencial
que os gestores de recursos monitorem atentamente as diretrizes econdmicas e fiscais,
garantindo a sustentabilidade dos recursos no longo prazo e alinhando suas estratégias de

investimento as expectativas do mercado.
6. ESTRATEGIA DE ALOCAGOES

A evolugédo do saldo da carteira nos proximos anos deve ser constantemente
monitorada e considerada. Ajustes na estratégia de alocagdo podem ser necessarios para
responder a mudangas no cenario econdémico, nos resultados dos investimentos ou nas
projecdes atuariais.

Em suma, a estratégia de alocagao dos investimentos € uma combinagéo de analises
técnicas e projegcoes, com o objetivo de garantir a solidez financeira do regime. Por meio de uma
alocacao cuidadosa e bem planejada, o RPPS pode assegurar que os recursos estejam
disponiveis para atender as necessidades de seus beneficiarios, tanto no presente quanto no

futuro.

6.1. Dos Segmentos e Limites de Aplicacao

A efetiva gestdo é de fundamental importancia para garantir a sustentabilidade do
sistema previdenciario. Neste contexto, a Resolugdo CMN n© 5.272/2025 estabelece diretrizes
claras e criteriosas para a alocag¢io dos recursos em diversos segmentos de investimentos com
base na sua Governanga em conformidade ao nivel do Pré-Gestao.

De acordo com essa resolugdo, os recursos podem ser aplicados em diferentes
segmentos do mercado, permitindo assim uma diversificagdo saudavel da carteira de
investimentos. Esses segmentos incluem:

e Renda Fixa: Investimentos mais conservadores que tém como caracteristica

principal a previsibilidade de seus rendimentos.

e Renda Varidavel: Segmento que envolve ativos cujo retorno nédo €

preestabelecido, variando conforme as oscilagdes do mercado.
o Investimento no Exterior: Aplicagdes com exposicao a mercados internacionais,
0 que permite acesso a mercados internacionais e diversificagao da carteira.

e Investimentos Estruturados: Sao aplicagbes em veiculos de investimento que
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buscam retorno por meio da combinacéo de diferentes ativos.

Fundos Imobiliarios: Investimentos voltados para o mercado imobiliario, que
podem incluir desde imdveis fisicos até titulos financeiros relacionados a este
setor.

Empréstimos Consignados: Modalidade de crédito destinada aos servidores
publicos vinculados ao RPPS. Essa modalidade de crédito se caracteriza
principalmente pela forma de pagamento da divida, que é realizada diretamente
na folha de pagamento do servidor, antes mesmo de o salario ser disponibilizado

ao servidor.

No que se refere aos limites de aplicagao, a Resolugdo CMN Nn© 5.272/2025 estabelece

pardmetros claros para garantir a seguranca e a diversificagao dos investimentos. Conforme

estipulado:

Art. 18: Determina que os recursos do RPPS investidos em um unico fundo de
investimento, seja ele um fundo de cotas ou fundo de indice, ndo podem exceder
20% do total aplicado. O objetivo é prevenir a alocagao excessiva em uma Unica
modalidade de investimento. Ndo se aplica o disposto aos fundos de
investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos
federais ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

Art. 19: Define que o montante total das aplicagdes dos recursos do RPPS em um
Unico fundo de investimento ndo pode superar 15% do patriménio liquido desse
fundo e de 5% para os Fundos que trata os incisos VII, VIIl e Xl do art. 7°. O artigo
ainda apresenta nuances e excecOes a essa regra, como a disposi¢cao de que,
para fundos de investimento em direitos creditérios efetuadas a partir de 1° de
janeiro de 2015, o limite deve ser calculado proporcionalmente ao total de cotas
de classe sénior. Além disso, certos fundos que investem exclusivamente em

determinados titulos estdo isentos desse limite.

Estas regras e segmentos sao estabelecidos com o propodsito de assegurar a

prudéncia na gestao dos recursos do RPPS, equilibrando a busca por rentabilidade com a

manutencédo da seguranca dos investimentos, sempre tendo em vista o melhor interesse dos

beneficiarios do regime.
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6.1.1. Renda Fixa

A renda fixa é uma parte fundamental da carteira de investimentos do RPPS,
oferecendo seguranca e previsibilidade.

Dentro dessa modalidade, os ativos mais representativos incluem os titulos de
emissao do Tesouro Nacional, que, devido ao seu carater soberano, proporcionam elevado grau
de seguranca ao investidor. Além deles, os Fundos de Investimentos de: Renda Fixa, Ativos
Bancérios, Crédito Privados, Debentures de Infraestrutura e os Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC) também compdem esse segmento, isso amplia as opgdes para o
RPPS.

Outra caracteristica relevante dos ativos de renda fixa é sua vinculagdo a
determinados indices de referéncia. Alguns dos principais parametros de rentabilidade que
balizam esses ativos incluem a Taxa Selic, diversos indices de inflagao, Taxa DI, e os indices de
mercado elaborados pela ANBIMA. Estes ultimos, como o IMA-B e o IRF-M, sao cruciais para
entender e acompanhar o desempenho dos titulos publicos no mercado secundario.

E essencial que os responsdveis pela gestdo dos recursos possuam expertise e
conhecimento técnico para avaliar constantemente o cendrio econdébmico e identificar
oportunidades em renda fixa. A capacidade de tomar decisdes de investimento alinhadas ao
contexto macroecondmico pode ser a diferengca entre alcancar ou ndo a meta atuarial
estabelecida.

Dada a natureza dindmica do mercado financeiro, a agilidade nas decisbes é crucial.
Porém, essa agilidade ndo deve comprometer a observancia dos procedimentos internos e das

normativas legais. Uma tomada de decisdo morosa pode resultar nha perda de oportunidades

valiosas, especialmente em momentos de volatilidade do mercado.

Estratégias que, consideram a disponibilidade de recursos e alinham os prazos
médios de vencimento dos ativos a projegao atuarial, sdo fundamentais para explorar distorgdes
na curva de juros e otimizar os retornos.

No entanto, é imperativo que os gestores estejam atentos a eventuais mudangas no
ambiente econdémico. Alteracdes significativas no cendrio base podem exigir ajustes nas
alocacdes de renda fixa para garantir que os recursos estejam sempre posicionados de maneira
a maximizar a relagao risco/retorno.

Uma alocacgédo cuidadosa e bem planejada em ativos de renda fixa é essencial para

alcancar as metas atuariais e garantir a seguranga dos recursos.
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Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado

conforme o nivel de Governanga da entidade, nos termos do Pré-Gestao, conforme a tabela a

seguir:
PRO - GESTAO
Segmento Incisos | Descrigdo dos Incisos
Geral [NI|NIl [NIIl |[NIV
I Fl e ETF 100% em TPF 100%
TPF de Emissao do TN - Oferta
1 Primaria 100%
TPF de Emissao do TN -
i Intermediacao - 100%
Operagoes Compromissadas - C/
Renda Fixa ||y TPF = 5%
\' Fl Renda Fixa em Geral / ETF RF - - 80%
Vi Titulos de Instituigc6es Financeiras |- - 120%
Vil Fl Renda Fixa - Crédito Privado - - - 20%
Vi Fl de Debentures de Infraestrutura |- - - 20%
IX FI FIDC's de Cota Sénior - - - - 20%

6.1.2. Renda Variavel

O segmento de renda variavel é caracterizado por apresentar maior potencial de
rentabilidade, porém, também traz consigo um maior risco em comparacéao a renda fixa. Neste
segmento, destacam-se os Fundos de Investimentos em Acgdes, cujo principal objetivo é investir
predominantemente no mercado acionario nacional e internacional via BDR.

A natureza volatil dos ativos de renda variavel demanda uma analise criteriosa e
constante. A dindmica do mercado de agoes € influenciada por diversos fatores, como cenario
econdmico, politicas governamentais, resultados das empresas e eventos globais. Por isso, a
volatilidade desses fundos é elevada, o que implica em oscilagdes significativas no curto prazo.

Adecisao de alocarrecursos em renda variavel exige uma perspectiva de investimento
de longo prazo. Essa visdo prolongada permite que o investidor tolere as flutua¢gdes de mercado

e se beneficie do potencial de valorizacéo das a¢des no horizonte temporal estendido. E crucial
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ter o claro entendimento dos riscos envolvidos, especialmente em cenarios de incertezas
econdmicas ou crises.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece diretrizes e limites para investimentos
dos RPPS’s em renda variavel, com o objetivo de garantir a seguranca, solvéncia e equilibrio dos
regimes previdencidrios. Portanto, ao considerar a exposicdo em fundos de renda varidvel, é
primordial alinhar essa estratégia com as necessidades de seguranca e liquidez dos recursos,
sem negligenciar o objetivo de maximizar os retornos a longo prazo.

O investimento em acdes busca ndo apenas ganhos a longo prazo, mas também a
diversificacao da carteira, reduzindo a dependéncia de ativos mais conservadores e permitindo
que se beneficie das oportunidades de valorizagao do mercado acionario.

Diante de mudangas no cenario econdmico, seja por eventos domésticos ou globais,
o instituto deve estar preparado para reavaliar sua estratégia de alocagdo em renda variavel. A
gestao ativa, com anadlises constantes e decisdes estratégicas bem fundamentadas, sera crucial
para maximizar a relagéo risco/retorno dos recursos investidos.

Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado

conforme o nivel de Governancga da entidade, nos termos do Pr6-Gestédo, conforme a tabela a

seguir:
PRO - GESTAO
Segmento Incisos | Descrigdo dos Incisos
Geral [NI|NIl [NIIl |[NIV
I Fl - Fundo de Agoes em Geral - -
_ 40%
Renda | ETF - Indices em Geral - -
Variavel i FI BDR e ETF de BDR - - -
10%
v ETF - Internacional (Novo) - - -

6.1.3. Fundos Estruturados

Os fundos estruturados, conforme definidos na Resolugdo CMN n©5.272/2025,
representam um segmento de investimento que engloba principalmente os Fundos de
Investimento em Participagcdes (FIP), Fundos de acbdes de mercado de acesso, Fundos de
Investimentos na cadeia produtiva agroindustriais — FIAGRO, e os Fundos de Investimento
Multimercado (FIM).

Os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP) sdo, por natureza, fundos
fechados, conforme descrito no Art. 109, inciso lll, da Resolugéao. Seu principal objetivo € investir
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em participagdes societarias de empresas, muitas das quais ndo estao listadas em bolsa de
valores. Estes fundos buscam capturar a valorizagdo dessas empresas para gerar retornos aos
seus cotistas. Ao considerar aportes em FIPs, deve se alinhar estritamente as diretrizes
estipuladas no Art. 25da PortariaMTP n°® 1.467/2022. Este direcionamento refor¢a a necessidade
de observagado da compatibilidade atuarial e de respeitar os limites e condi¢cdes estabelecidos
pela Resolugdo 5.272/2025.

Por outro lado, os Fundos de Investimento Multimercado (FIM) sdo categorizados
como fundos abertos, de acordo com o Art. 109, inciso |, da mencionada Resolugao. O diferencial
destes fundos reside em sua capacidade de operar flexivelmente em diferentes classes de
ativos, seja renda fixa, varidvel, cambio, entre outros. Tal diversidade exige uma avaliagéo
minuciosa para entender a politica de investimento do fundo, os riscos associados e o potencial
de retorno. Neste contexto, a Portaria MTP n® 1.467/2022 também destaca a importancia de
avaliar a gestao e a performance do fundo, bem como assegurar que a estratégia do FIM esteja
alinhada com os objetivos atuariais.

Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado

conforme o nivel de Governancga da entidade, nos termos do Pr6-Gestédo, conforme a tabela a

seguir:
PRO - GESTAO
Segmento Incisos | Descrigdo dos Incisos
Geral |[NI|NIl [NIll |[NIV
| Fl de Multimercado - - 15% 20%
Inv. | Fl de FIAGRO (Novo) - - - 5%
Estruturados | Il Fl de FIP e FIC de FIP - - - -
10%
v Fl de Acoes de Mercado de Acesso | - - - -

6.1.4. Investimento no Exterior

Investir no exterior € uma alternativa que se destaca pela possibilidade de
diversificagdo e potencializagdo dos retornos para o instituto, conforme delineado pela
Resolugdo CMN n°©5.272/2025. Esta Resolugdo especifica destaca a permissao para alocar
recursos em fundos de investimento em cotas de fundos classificados como “Renda Fixa —
Divida Externa”. Adicionalmente, destaca-se a possibilidade de investir em cotas de fundos de
investimentos constituidos no Brasil, sob a rubrica “Investimento no Exterior”. Fundos de
Investimentos em cotas de classes de Fundos de Investimentos — Fl FIC, constituido no Brasilem
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regime ABERTO destinados a investidores minimo QUALIFICADO que este investe com mais de
40% (quarenta por cento) do patriménio liguido em contas de investimento constituido no
exterior e Fundos de Investimentos em cotas de classes de Fundos de Investimentos - FI FIC,

constituido no Brasil em regime ABERTO destinados a investidores minimo GERAL que este

investe com mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em contas de investimento
constituido no exterior. Este mesmo destinado a investidores Geral, mas segundo a Resolugédo

5.272/2025 no Art. 9°, § 1° que para ambos os investimentos, &€ exclusiva aos RPPSs com nivel

11l ou superior.

A Portaria MTP n° 1.467/2022, adicionalmente a Resolucdo supracitada, traca
pardmetros mais detalhados para garantir a eficiéncia e seguranga desses investimentos.
Segundo ela, € mandatério que os fundos estrangeiros almejados tenham um histérico de
desempenho que perdure por ao menos doze meses. Além disso, enfatiza-se a importancia do
histérico dos gestores desses fundos: eles devem ter uma trajetéria consolidada no mercado,
atuando por mais de cinco anos. Esta medida visa garantir que os profissionais por tras da gestao
possuam expertise e capacidade para lidar com os recursos do RPPS no cenario internacional.

A Resolugao n® 5.272/2025 ainda estipula que esses gestores devem administrar um
montante que alcance, no minimo, US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhées de dblares americanos)
em recursos de terceiros, evidenciando a robustez e credibilidade dos fundos no palco global.

No contexto dessas diretrizes, as estratégias de alocagdo em ativos estrangeiros
devem ser pautadas na analise da economia global e no potencial de diversificagao oferecido
pelo mercado internacional. Porém, é imperativo que tal exposicao esteja em harmonia com os
limites e critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e pela Portaria MTP
n® 1.467/2022, assegurando, assim, a preservagdo, seguranca e liquidez dos recursos. A
finalidade ultima dessas alocagodes € nao sé otimizar o desempenho dos ativos, mas também
salvaguardar os interesses dos beneficiarios do regime previdenciario em questao.

Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado
conforme o nivel de Governanga da entidade, nos termos do Pré-Gestao, conforme a tabela a

seguir:

PRO - GESTAO
Segmento Incisos | Descrigdo dos Incisos

Geral [NI NIl [NIIl NIV

| Fl Renda Fixa - Divida Externa BR
Inv. Exterior 10%
1 FI FIC + 40% exterior - Qualificado
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FI FIC + 20% exterior - Geral
]! (Novo) - - -

6.1.5. Fundos de Investimento Imobiliario

Dentro das diretrizes estabelecidas pela Resolugdo CMN n©5.272/2025 e pela
Portaria MTP n® 1.467/2022, os RPPS’s tém autorizacdo para alocar recursos em Flls. Estes
fundos apresentam uma exposicdo ao mercado imobilidrio e podem ser atrativos devido a
possibilidade de diversificacdo e ao potencial de renda passiva oriunda de aluguéis, além de
ganhos de capital com a valorizacdo dos ativos. No entanto, a limitagdo do mercado pode
apresentar desafios em termos de liquidez, especialmente quando grandes volumes séao
movimentados.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 detalha os critérios e limites para a alocagdo em
ativos imobilidrios. A Portaria MTP n° 1.467/2022 complementa essa visdo, sublinhando a
necessidade de uma gestdo criteriosa e a atengcdo aos riscos associados ao segmento
imobiliario. Ambas as normativas realgam a importancia da diversificagdo, mas o tamanho ainda
restrito do mercado de FlIs pode limitar as opgdes disponiveis e, consequentemente, a eficacia
dessa diversificacao.

O RPPS, ao ponderar sobre investimentos em Flls, deve estar plenamente ciente dos
desafios de um mercado com plena evolugdo ao longo dos anos. Um mercado com ampla
liguidez. Embora a alta da Selic possa representar um desafio para a performance dos Flls no
curto prazo, a expectativa de queda das taxas em 2026 pode favorecer o mercado.

Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado

conforme o nivel de Governancga da entidade, nos termos do Pr6-Gestédo, conforme a tabela a

seguir:
PRO - GESTAO
Segmento Inciso | Descrigcao do Inciso N | N
Geral || | NIll| NIV
Fl Imobiliario - Of. Primaria e/ou
Imobiliarios | | - - |- 20%
Pregao B3
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6.1.6. Empréstimos Consignados

A Resolugao CMN n® 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022 estabelecem

diretrizes claras e rigorosas para a aplicagdo dos recursos, incluindo o segmento de

empréstimos consignados.

A possibilidade de investimento em operacdes de empréstimos consignados pelos

RPPS’s é uma inovacgao trazida por essa normativa. O consignado é caracterizado pelo desconto

direto na folha de pagamento do servidor, o que proporciona uma garantia adicional e,

consequentemente, reduz o risco de crédito da operacao. A Resolugao e a Portaria trazem uma

série de regras e condigoes para a concessao desses empréstimos.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, as operagbes de empréstimos

consignados devem observar, dentre outros, os seguintes requisitos:

Limites de Comprometimento: O valor da prestagdo nao pode exceder um
percentual especifico do valor da remuneracéo, provento, pensao ou beneficio
do servidor, garantindo que néo haja superendividamento.

Prazos e Condicées: Os prazos e condicdes dessas operacdes devem ser
compativeis com a natureza de curto prazo desse tipo de operagdo e com os
objetivos e diretrizes estabelecidos na politica de investimentos do RPPS.
Gestao de Riscos: Devem implementar procedimentos e controles internos que
permitam monitorar e gerenciar os riscos associados a essas operacgoes,

incluindo o risco de crédito.

Ja a Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu Anexo VI, detalha os critérios e

procedimentos para a realizagao de operagdes de empréstimos consignados, tais como:

Critérios de Elegibilidade: Define os servidores, pensionistas e beneficiarios
elegiveis para a operagao.

Limites Operacionais: Estabelece limites maximos de comprometimento da
remuneragao ou do beneficio e prazos maximos para o pagamento.

Controle e Monitoramento: Determina que devem manter sistemas de controle
que permitam o acompanhamento e a avaliagdo das operagdes de crédito,
garantindo sua conformidade com a politica de investimentos e com a legislagcao

aplicavel.

E essencial ressaltar que a entrada dos RPPS’s no mercado de empréstimos

consignados representa uma mudancga significativa na gestdo dos investimentos desses
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regimes. A diversificacdo dos investimentos, buscando segmentos com potencial de retorno
ajustado ao risco, é fundamental para garantir a sustentabilidade dos RPPS’s no longo prazo. No
entanto, essa diversificagcao deve ser realizada com prudéncia, observando rigorosamente as
diretrizes e limites estabelecidos pela Resolugao e pela Portaria, garantindo assim a seguranca
e a liquidez necessarias para o cumprimento dos seus compromissos.

Em suma, o segmento de empréstimos consignados, embora represente uma
novidade, vem acompanhado de uma série de regras e diretrizes que visam garantir a seguranca,
arentabilidade e a adequacao desses investimentos aos objetivos e diretrizes do RPPS. A gestao
responsavel e técnica desses recursos é essencial para que os beneficios e vantagens dessa
nova modalidade de investimento possam ser plenamente aproveitados, sempre em beneficio
dos servidores efetivos e beneficiarios do RPPS.

Na Resolugao n® 5.272/2025, o acesso aos investimentos deste segmento é limitado

conforme o nivel de Governanga da entidade, nos termos do Pré-Gestao, conforme a tabela a

seguir:

PRO - GESTAO
Segmento Incisos | Descrigdo dos Incisos

Geral |[NI|NIl [NIll |[NIV
Consignado |lell Emp. Consignado - Capag AouB | 5% 10%

6.2. ALM - “Asset Liability Management” (ALM)

A expressao "Asset Liability Management" (ALM) descreve o processo meticuloso de
gestao conjunta de ativos e passivos financeiros. Sua principal finalidade é assegurar a alocagao
o6tima dos investimentos que atuam como garantia para os planos de beneficios de uma
entidade. Essa gestado ndo se baseia apenas em intuicdes ou suposicoes; ao contrario, o ALM é
fundamentado em andlises profundas que consideram os retornos esperados e 0s riscos
associados a cada segmento de investimento. Adicionalmente, é imperativo que este processo
respeite todas as restricoes legais, regulamentares e, igualmente, os compromissos atuariais
estabelecidos nos planos. Isso inclui tanto os beneficios jd concedidos como aqueles que seréo
oferecidos no futuro.

Aliteraturatécnica especializada tem reiteradamente destacado a eficacia inigualavel
do ALM. Quando aplicado corretamente, € uma ferramenta robusta capaz de assegurar, com alta

probabilidade, a sustentabilidade e solidez financeira de uma Entidade de Previdéncia.
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O cerne da pratica do ALM é gerenciar meticulosamente os diversos fatores de risco
que podem resultar em descompasso entre o0s ativos e passivos. Esse descompasso pode surgir
quando se considerar a rentabilidade esperada dos ativos em contraste com 0s compromissos
financeiros dos passivos. Assim, o ALM torna-se um instrumento essencial para otimizar, de
maneira eficaz, o processo de alocagao de recursos, especialmente em horizontes de médio e
longo prazo.

A abrangéncia do ALM é vasta. Ele leva em consideracéo diversos elementos, tais
como os pagamentos de beneficios correntes e futuros, a taxa administrativa dos fundos,
encargos associados, além das flutuagdes de valorizagdo e desvalorizagdo dos ativos. Todos
esses componentes, juntamente com outros elementos pertinentes, sdo meticulosamente
avaliados no processo de analise do ALM.

Por fim, ao empregar o ALM de maneira adequada e estratégica, é possivel discernir a
composigao ideal para os ativos que integram a carteira de um Instituto de Previdéncia. Isso é
feito sempre com o objetivo principal de maximizar a probabilidade de que o Plano de Beneficios

alcance suas metas estabelecidas, respeitando todas as premissas definidas.
6.2.1. Objetivos

O propésito cardinal do estudo de Asset Liability Management (ALM) é estabelecer
diretrizes precisas para a alocagédo estratégica de recursos. Tal alocagéo é concebida levando-
se em conta os diversos segmentos de investimentos que sdo sancionados pela legislagao
vigente, assegurando-se que sejam congruentes com o cumprimento pontual das obrigacdes
financeiras (ou passivos) ao longo do horizonte temporal estipulado.

No que tange aos passivos, o escopo do ALM é vasto e meticuloso. Ele abrange uma
miriade de elementos, incluindo, mas nao se limitando a: modalidade especifica do plano de
beneficios, o panorama financeiro atual em que o plano esta inserido, as peculiaridades da
coletividade de participantes e as aspiragdes e a propensao ao risco inerente a entidade gestora.

Sendo assim, podemos afirmar que a esséncia do ALM ndo se restringe somente a
uma gestao harmonizada dos ativos em relagdo aos passivos. Suas implicagdes sdo mais
profundas e multifacetadas. Aimplementagcao competente de um ALM permite:

e Quantificar e identificar qualquer discrepancia entre a estimativa de

rentabilidade e a meta atuarial estabelecida, proporcionando uma viséao clara de

possiveis ajustes necessarios;
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e Projetar, com base em simulagdes robustas, o cenario financeiro futuro do plano,
considerando a evolugéo tanto do ativo quanto do passivo e suas interacgdes;

e Estabelecer, com clareza e objetividade, metas de longo prazo e delimitar os
niveis aceitaveis de risco, garantindo que a estratégia esteja alinhada com os
objetivos institucionais;

e Avaliar e ponderar potenciais modificagcbes na carteira de investimentos,
assegurando que a expectativa de retorno esteja em harmonia com os objetivos
do plano, sempre levando em consideracao o nivel de risco que a entidade esta
disposta e preparada para absorver.

Em relagdo a movimentagbes de curto prazo no mercado financeiro, é importante
destacar que a presenga de eventos exdgenos, que possam ocasionar distorgdes nos pregos dos
ativos, ndo é vista somente como um desafio, mas também como uma oportunidade. Com as
diretrizes fornecidas pelo ALM, tais distor¢cbes podem ser capitalizadas de forma proativa e
estratégica. Isto é, ativos que anteriormente foram identificados pelo ALM como atrativos
podem, em face destas distorgdes, ser adquiridos a pregos inferiores aos previstos nos cenarios

base, potencializando ganhos futuros.
6.2.2. Metodologia

A metodologia é embasada no modelo tradicional de Markowitz, sendo esta abordagem
empregada tanto para a avaliagdo individualizada dos fundos de investimentos quanto para a
composicado holistica da carteira de investimento. Markowitz introduziu uma perspectiva
inovadora no espectro financeiro ao sugerir uma analise que ndo apenas considera o risco e
retorno individual dos ativos, mas também a correlagao entre eles, culminando no conceito
seminal de diversificagéo.

Tal abordagem, em seu cerne, postula que ao incorporar ativos com correlagdes
negativas em uma carteira, € possivel atenuar o risco agregado, otimizando assim o trade-off
entre risco e retorno. Para embasar este estudo de ALM, algumas premissas sdo essenciais.
Primeiramente, assume-se que a rentabilidade futura dos ativos financeiros segue uma
distribuicdo de probabilidade normal, uma hipdétese amplamente utilizada em modelos
financeiros. Adicionalmente, reconhece-se a interdependéncia entre os ativos, caracterizada
pelas covaridncias dos seus retornos.

No que tange ao comportamento do investidor, postula-se uma aversao inerente aorisco,
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que, em termos matematicos, € representada por uma fungcao de utilidade cbncava. Esta
propriedade cbncava é reflexo da postura racional do investidor, que demanda retornos
incrementais para cada unidade adicional de risco assumido.

Centrando-se novamente no modelo de Markowitz, a concepcgéao da "fronteira eficiente"
é instrumental na determinacéo da alocacéo 6tima entre os ativos disponiveis. Assim, o ALM é
consolidado na busca por uma carteira eficiente que alinhe harmoniosamente os ativos a
estrutura do passivo.

Existem multiplas técnicas de estruturacdo de carteiras de investimento, sendo que,
para esta analise, optou-se pela técnica de "asset allocation". Este método foca na distribuicao
proporcional dos recursos entre as diversas classes de ativos, balizando o nivel de risco tolerado
pelo investidor com sua expectativa de retorno.

Os investimentos conduzidos sao meticulosamente estruturados visando atender as
obrigagdOes financeiras em diferentes horizontes temporais: curto, médio e longo prazos. Com
uma estratégia que conecta teoria financeira e técnicas quantitativas, os recursos séao
distribuidos entre as classes de ativos permitidas pela legislagédo. Ativos de curto prazo séao
alocados em instrumentos mais conservadores, enquanto os de longo prazo sédo destinados a
ativos com maior volatilidade e potencial de retorno, sempre levando em consideragao o passivo
atuarial.

Os percentuais alocados nas classes de ativos sdo monitorados de forma continua,
visando assegurar que permanecam alinhados ao cenario macroeconémico prospectivo de 2025

e anos subsequentes.
6.3. Estratégia de Investimentos para 2026

Em um cenario desafiador, porém com sinais de ajuste, a politica anual de investimentos
para 2026 dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) demandara uma abordagem
estratégica que combine a capitalizagédo das taxas de juros elevadas com a prudéncia necessaria
diante dos movimentos macroecondmicos. A estimativa do mercado, conforme o Boletim

Focus projeta uma reducéo de 15% para 12,25% em 2026.

Diante do atual patamar dos juros, uma parcela significativa da carteira de investimentos
deve permanecer alocada em instrumentos de renda fixa. Essa estratégia permite capturar
retornos atrativos em um ambiente de taxas elevadas, contribuindo para a sustentabilidade

atuarial do RPPS com um perfil de risco mais conservador, principalmente em um cendrio de
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convergénciadainflagao para o centro da meta. Os titulos publicos, como as NTN-Bs, continuam
a ser uma ancora importante, oferecendo retornos reais consistentes e a seguranga do risco
soberano, seja através do investimento direto ou através de Fundos de Investimentos.

Contudo, a expectativa de um ciclo de corte de juros a partir de 2026, sinalizado pela
projecdo da Selic em 12,25%, abre uma janela de oportunidade para a gestdo da carteira. A
medida que o Banco Central ganhar confianga na convergéncia da inflagcdo para o centro da
meta, atualmente influenciada por uma inflagdo acumulada que ainda se aproxima do teto da
meta e por expectativas que necessitam de maior alinhamento, havera maior clareza sobre o
ritmo e a intensidade da flexibilizacdo monetaria. Nesse contexto, a estratégia de alongar a
duration da carteira de renda fixa se torna viavel.

E fundamental, no entanto, que essa transicdo seja realizada de forma gradual e
monitorada de perto. O cendrio doméstico ainda apresenta incertezas fiscais, com desafios no
cumprimento das metas de resultado primario e pressoes sobre a divida publica, o que pode
influenciar a trajetdria dos juros de longo prazo. Adicionalmente, o ambiente global, embora com
sinais de ddélar mais fraco e commodities em niveis favoraveis, continua volatil, e as politicas de
juros em economias desenvolvidas, como as do Federal Reserve, permanecem um fator de
atencado. A resiliéncia da atividade econdmica e do mercado de trabalho também serd um
determinante para o ritmo da queda da Selic.

Portanto, a politica de investimentos para 2026 deve equilibrar a geracéo de retornos no
ambiente de juros ainda elevados, por meio de uma forte alocacdo em renda fixa. Essa
abordagem pragmatica, ancorada nas premissas de seguranca e liquidez inerentes aos RPPS,
permitird otimizar os retornos em um cendrio de transicdo, sempre com o foco primordial na

preservacgao do equilibrio atuarial de longo prazo do regime.
6.4. Alocacéo - Taxa de Administracdo

Os recursos provenientes da Taxa de Administragdo possuem natureza estritamente
administrativa, destinados ao custeio das despesas necessarias ao funcionamento regular do
Instituto, incluindo folha de pagamento dos servidores do FAZPREV, aluguel, manutencao
predial, 4gua, energia elétrica, telefonia, sistemas, materiais de consumo, contratos de suporte
técnico e demais gastos operacionais.

Considerando que tais valores ndo podem permanecer ociosos em conta corrente, e

observando os principios de seguranca, liquidez e eficiéncia, as aplicagdes financeiras da Taxa
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de Administracdo deverdo seguir as seguintes diretrizes:
a) Priorizar elevada liquidez, permitindo o resgate imediato para cumprimento das
obrigacdes administrativas mensais.
b) Priorizar baixo risco de crédito, concentrando recursos em produtos conservadores e
amplamente utilizados pelo setor publico.
c) Evitar volatilidade e alocacgdes de longo prazo, dada a natureza de curto giro desses
recursos.
Os recursos da Taxa de Administracao serdo alocados exclusivamente em instrumentos
de curto prazo, tais como:
e Fundos de Renda Fixa 100% TPF de liquidez diaria;
e Alternativamente, fundos equivalentes ou operagcbes de renda fixa

conservadoras, desde que mantenham liquidez imediata e baixo risco.
6.5. Alocacgao Alvo — Recursos Previdenciarios

A Alocacgéao Alvo representa a distribuicdo estratégica dos recursos do RPPS entre
diferentes classes de ativos financeiros. Seu propdsito primordial é otimizar a relagéo entre risco
e retorno da carteira, assegurando a seguranca e liquidez necessarias para o cumprimento das
obrigagOes previdencidrias de longo prazo, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

Essa alocacdo é elaborada com base em andlises aprofundadas do cenario
macroecondmico e define os limites e percentuais para cada segmento de investimento, sempre
em conformidade com a legislagao vigente e as metas de rentabilidade esperadas.

A tabela a seguir apresenta a alocacao alvo e os limites de aplicagcdo em cada um dos

segmentos definidos pela Resolugao CMN n® 5.272/2025.
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Estratégia de novas Alocagées - Renda Fixa - Em consonancia - Resolugdo CMN n2 5.272/2025

Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacao (%)
Resolugdo CMN Tipo de Ativo Sem Pro-Gestio | | I I IV |Minimo | Alvo | Méximo | 'oSi¢dcatual
n25.272/2025
Art. 7°, 11, IIT Titulos Publicos do Tesouro Nacional — SELIC 100% 100% | 100% | 100% 100% 40,00 70,00 80,00 65,47%
Art. 7°, 1 Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TP TN 100% 100% | 100% | 100% 100% 0,00 30,00 35,00 8,13%
Art. 7°, IV Operag¢des Compromissadas com TP TN — 5% 5% 5% 5% 0,00 0,00 0,00 0,00%
Art. 7%,V Fundo/(?lgsse Qe Investimento em Renda Fixa/ETF o o 0% 80% 80% 0,00 0,00 0,00 6.47%
sem Crédito Privado
Art. 7°, VI Ativos Renda Fixa com obrigacdo de IF — — 20% 20% 20% 0,00 0,00 0,00 18,30%
Art. 7°, IX Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior — — — — 20% 0,00 0,00 0,00 0,00%
Art. 7°, VII Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado — — — 20% 20% 0,00 0,00 0,00 0,00%
Art. 7%, VIII Fundo/Classe de Investimento em Debéntures o o o 20% 20% 0,00 0,00 0,00 0.00%
Infraestrutura
Estratégia de novas Alocacdes — Renda Variavel - Em consonancia - Resolugdo CMN n2 5.272/2025
Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacéao (%)
Resolugdo CMN Tipo de Ativo Sem Pro-Gestao | Il ]l v Minimo | Alvo Maximo Posigdo atual
n25.272/2025
Art. 89,1 Fundo/Classe de Investimento em Agoes — — 40% 40% 40% 0,00 0,00 0,00 0,60%
Art. 89, 1| Fundo/Classe ETF de Agoes — — 40% 40% 40% 0,00 0,00 0,00 0,00
Art. 82, 11| Fundo/Classe BDR—A¢6es e BDR-ETF — — — 10% 10% 0,00 0,00 0,00 0,19%
Art. 82, IV Fundo/Classe de Investimento em ETF Internacional — — — 10% 10% 0,00 0,00 0,00 0,00%
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Estratégia de novas Alocagées - Investimentos no Exterior - Em consonancia - Resolugdo CMN n2 5.272/2025

Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacao (%)
Resolugdo CMN Tipo de Ativo Sem Pro-Gestio | | I I IV |Minimo | Alvo | Méximo | "oSi¢doatual
n2 5.272/2025

Art. 92, | Fundo/Classe Exterior RF — Divida Externa - o o 10% 10% 0,00 0.00 0.00 0.00%

(Investidor Qualificado)

Art. 92, Il (Fl‘r‘]’\‘/:;’t/igff;eua“‘:i‘za dc')')“’eSt'me”to no Exterior | — = 10% | 10% 0,00 | 0,00 0,00 0,00%

Art. 92 Il (Fliczgt/igffzeeral‘)’e Investimento  no  Exterior | — = 10% | 10% 0,00 | 0,00 0,00 0,00%

Estratégia de novas Alocacgdes - Estruturados - Em consonéncia - Resolugdo CMN n2 5.272/2025

Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacéo (%)

ansg!:gic;z%“;:‘ Tipo de Ativo Sem Pro-Gestao | Il ]l v Minimo | Alvo Maximo Posigdo atual
Art. 102, | Fundo/Classe de Investimento Multimercado — o 15% 15% 15% 0,00 0,00 0,00 0,00
Art. 109, 11 Fundo/Classe de Investimento em FIAGRO — — — 5% 5% 0,00 0,00 0,00 0,00
Art. 102, 11 (F;r;;:lo/Classe de Investimento em Participacbes | — o o o 10% 0,00 0.00 0.00 0.84%
Art. 109, IV Fundo/Classe “A¢des — Mercado de Acesso” — — — — 10% 0,00 0,00 0,00 0,00
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Estratégia de novas Alocagées - Fundos Imobiliarios - Em consonéancia - Resolugao CMN n2 5.272/2025

Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacao (%)
Resolugdo CMN Tipo de Ativo Sem Pro-Gestio | | I I IV |Minimo | Alvo |Méximo | "oSi¢dcatual
n25.272/2025

Art. 11 Fundo/Classe de Investimento Imobiliario — — — 20% 20% 0,00 0,00 0,00 0,00

Estratégia de novas Alocagdes - Crédito Consignado - Em consonancia - Resolugdo CMN n2 5.272/2025

Dispositivo da Nivel Estratégia de Alocacao (%)
Resolugdo CMN Tipo de Ativo Sem Pro-Gestdo | | I 1l IV |Minimo | Alvo |Méximo | "oSi¢dcatual
n2 5.272/2025

Art. 12 Empréstimos Consignados 5% 10% 10% 10% 10% 0,00 0,00 0,00 0,00
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6.6. Investimentos realizados sob a égide da Resolugcdo CMN n°4963/2021 e a transicéo para

a Resolucdo CMN n® 5272/2025

O FAZPREV possui, em sua carteira de investimentos, ativos financeiros regularmente
constituidos sob a égide da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021, vigentes
a época de suas respectivas aplicagoes.

Com a publicagao da Resolugdo CMN n® 5.272/2025, ocorreram alteragdes relevantes
no enquadramento regulatdrio de determinados segmentos de investimento, especialmente no
que se refere aos niveis de governanga do Pro-Gestao RPPS, passando alguns ativos a serem
vedados para novas aplicagdes por Regimes Préprios enquadrados no Nivel 1, como é o caso
atual do FAZPREV.

A nova Resolugao estabelece, de forma expressa, que 0s investimentos que se
tornarem desenquadrados de forma passiva em razdo da alteragdo normativa poderao
permanecer na carteira dos RPPS pelo prazo de até 2 (dois) anos, contados a partir de 02 de
fevereiro de 2026, desde que nao haja novos aportes e sejam observados os principios da
prudéncia, da transparéncia e da gestao responsavel.

Adicionalmente, a Resolugcdo CMN n©® 5.272/2025 prevé que ativos financeiros com
prazo determinado de vencimento ou encerramento, tais como Letras Financeiras e Fundos de
Investimento em Participagdes (FIP), poderdo ser mantidos até o seu vencimento final ou
encerramento, respeitados o0s respectivos contratos, regulamentos e cronogramas de
desinvestimento.

Nesse contexto, o FAZPREV adota, como estratégia para os investimentos
desenquadrados de forma passiva, a manutencdo em carteira, vedada qualquer nova aplicagéo
nos segmentos atualmente restritos ao seu nivel de governanga, conforme detalhado a seguir:

a) Fundos de Investimento de Renda Fixa sem crédito privado, enquadrados no art. 7°,V,
da Resolugdao CMN n©5.272/2025, que atualmente representam 6,47% da carteira:
e nao serao realizados novos aportes;
e as posicoes existentes serdo mantidas, observada a estratégia de investimento e
o0 acompanhamento continuo de riscos.
b) Ativos de renda fixa com obrigacao de instituicdo financeira, enquadrados no art. 7°, VI,
da Resolugao CMN n©5.272/2025, atualmente correspondentes a 18,30% da carteira:

e nao serao realizadas novas aplicagdes;
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e o0s ativos serdo carregados até seus respectivos vencimentos, conforme
estratégia de marcacéo na curva.
¢) Fundos de Investimento em Ac¢des, enquadrados no art. 89, |, da Resolugdo CMN n©°
5.272/2025, que representam 0,60% da carteira:
e nao havera ampliacao de posicéo;
e asaplicacdes existentes serdao mantidas.
d) Fundos enquadrados no art. 89, lll, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (BDR, ag¢des ou
ETFs de BDR), atualmente correspondentes a 0,19% da carteira:
e nao serado realizados novos aportes;
e asposicdes existentes permanecerdo em carteira.
e) Fundos de Investimento em Participa¢cdes — FIP, enquadrados no art. 10, Il da

Resolugao CMN n°5.272/2025, que representam 0,84% da carteira:

e ndao serdo realizadas novas aplicagdes em novos fundos;

e serdo integralmente cumpridos os chamamentos de capital previamente
compromissados, firmados sob a égide da Resolugdo CMN n© 4.963/2021;

e osinvestimentos serao mantidos até o encerramento dos fundos, conforme seus
regulamentos e contratos.

O FAZPREV acompanhard de forma continua a evolucdo desses ativos, com
monitoramento permanente de riscos, rentabilidade, liquidez e aderéncia as normas vigentes,
garantindo total transparéncia e conformidade regulatodria.

Por fim, o Instituto atuara de forma diligente e estratégica para elevar seus niveis de
governancga no &mbito do Pr6-Gestdo RPPS ainda no exercicio de 2026, o que podera permitir o
reenquadramento regulatério de parte desses ativos, atualmente desenquadrados de forma
passiva, reforgando o compromisso institucional com a sustentabilidade, a seguranca

previdenciaria e a boa governanca.
6.7. Estratégias de Investimento em Ciclos de Juros: Cenario 1 vs. Cenario 2

Ao analisar os histdéricos da taxa Selic, delineamos dois cenarios distintos com
implicagdes cruciais para as estratégias de investimento. Acreditamos que a tendéncia atual
aponta para a materializacdo de um Cenério 1, que é predominantemente positivo e

caracterizado pela flexibilizacao das taxas de juros.
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6.7.1. Cenario 1 - Ambiente de Flexibilizacdo da Politica Monetaria (Tendéncia Base)

No contexto atual do FAZPREV, cuja carteira possui aproximadamente 80-85%
alocados em titulos publicos e privados indexados a inflagao (IPCA+) marcados na curva, a
queda estrutural da taxa Selic tende a reforgar a atratividade da estratégia vigente, baseada em:

a) Manutencao da Posicao Estrutural em Titulos Publicos IPCA+ Com cerca de 65%
do patrimonio em NTN-Bs (taxa real - média ponderada de acima de 7,50%) de vencimentos
diversos, a queda dos juros nao altera a rentabilidade contratada, preservada pela marcacgéao
na curva.

Nesse cenario, a estratégia recomendada é:

. Manter a carteira atual, dado que o retorno real contratado (IPCA + juros)
permanece elevado e adequado ao cumprimento da meta atuarial (IPCA + 5,83%).

. Aproveitar janelas de mercado para reinvestimento de cupons e vencimentos,
priorizando taxas acima da média alvo estabelecida pelo Conselho de Administragdao no

horizonte de alocagao.

Em resumo: no cenario de queda dos juros, o FAZPREV preserva a estratégia central

baseada em IPCA+ com taxas reais elevadas acima da meta atuarial.
6.7.2. Cenario 2- Retomada da Alta de Juros (Cenario Adverso)

O FAZPREV possui uma carteira predominantemente composta por titulos marcados
na curva, o que reduz substancialmente a volatilidade contabil em cendrios de alta de juros.

Ainda assim, ajustes taticos sdo recomendados para protecéo e liquidez.

a) Manutencao da Estratégia Estrutural em IPCA+

Mesmo no cenario de alta de juros, a carteira preserva:
. Rentabilidade real contratada, ndo afetada pela marcagéo a mercado.
o Fluxos de caixa previsiveis, que garantem o cumprimento das obrigagoes

atuarial e previdenciaria.
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Portanto, ao contrario de fundos marcados a mercado, nao ha necessidade estrutural
de reduzir exposicdo aos titulos longos IPCA+, pois estes ndo sofrem impacto contabil

relevante.

b) Reforgo na liquidez

Com o avango dos juros, recomenda-se:

. Aumentar posigées em pés-fixados dentro do limite disponivel.

. Com a abertura da curva de juros, realizar novos aquisicoes de titulos para
manutenc¢ao da posicao em ativos marcados na curva, em especial as NTN-Bs com recursos

inerentes as novas receitas e cupons semestrais recebidos, até o limite definido nesta politica.

c) Continuidade da disciplina de longo prazo
Mesmo em cendrios adversos, a estrutura da carteira do FAZPREV —baseada em IPCA+

com taxas contratadas elevadas permite:

. Preservar a meta atuarial, mesmo em ambiente de juros altos.
. Evitar movimentos defensivos excessivos, preservando o foco no horizonte de
longo prazo.

Sintese Estratégica Alinhada ao FAZPREV

. O FAZPREV possui forte posicao em liquidez estrutural, com receitas mensais de
contribuigdes superiores a folha e utilizagao de recursos acumulados (Avaliagao Atuarial 2025)
projetada apenas para 2043, o que permite sustentar uma estratégia robusta em titulos
marcados na curva.

. A carteira do FAZPREV é estruturalmente vencedora em cenarios de queda e de
alta de juros por estar fortemente alocada em titulos IPCA+ na curva.

. Em queda dos juros - utilizar o espaco tatico para ampliar diversificacéo e
capturar performance adicional.

. Em alta dos juros - reforcar liquidez e reduzir risco tatico podendo aumentar a
base de titulos marcados na curva’.

. Em ambos os cendrios - manter a espinha dorsal da estratégia, que é aalocacéo

em titulos com taxas reais acima da meta atuarial, marcados na curva.
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7. CONTROLE DE RISCOS

7.1. Controle do Risco de Mercado

O controle do risco de mercado é uma preocupacao constante. No contexto dessa

gestdo, a Resolugcdo CMN n© 5.272/2025, juntamente com a Portaria MTP n® 1.467/2022,
estabelece diretrizes para uma gestao de investimentos prudente e alinhada ao perfil do RPPS.

Utiliza-se o Value-at-Risk (VaR) paramétrico como principal instrumento de controle

do risco de mercado. Este método, com um intervalo de confianca de 95% e horizonte temporal

de 21 dias, permite estimar a maxima perda potencial que uma carteira pode sofrer em

condigcbes normais de mercado. Este é um padrdo reconhecido internacionalmente,

proporcionando uma visao quantitativa do risco ao qual a carteira esta exposta.

O controle de riscos (VaR) seré feito de acordo com os seguintes limites:

s e

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 25%
Renda Fixa Exterior 5%
Renda Variavel Exterior 25%
Investimentos Estruturados 25%
Investimentos Imobilidrios 15%

Desvios significativos em relagdo ao benchmark sao sinalizadores de possiveis
inadequacdes na gestdo ou no perfil do investimento. Assim, conforme estabelecido na Portaria,
esses desvios sao levados a apreciagao dos membros do Comité de Investimentos. Este Comité
tem o papel fundamental de avaliar as causas dos desvios e decidir pela continuidade ou pela
readequacao do investimento. A tomada de decisao é pautada nao apenas pelo desempenho,
mas também pela conformidade com as diretrizes estabelecidas e pela busca constante da
relacdo 6tima entre risco e retorno.

Em caso de registros acima destes niveis o Comité de Investimentos, debaterd sobre
o tema junto ou ndo com a Consultoria de Investimento, poderd propor realocagdes visando o
enguadramento dos riscos a patamares considerados adequados ou manter, mas justificando

0s motivos que levaram a decisao.
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Além do VaR, adota-se uma pratica complementar de monitoramento da
rentabilidade do fundo em diferentes janelas temporais. Com base nesta andlise, verifica-se o
desempenho do fundo em relagao ao seu benchmark. A Resolugdo CMN n©5.272/2025 destaca
a importancia de alinhar os investimentos com benchmarks apropriados, proporcionando um
padréo de referéncia para avaliar o desempenho do fundo.

Em resumo, a gestdo do risco de mercado é uma combinacdo de técnicas
quantitativas, como o VaR, e praticas de supervisio e revisdo continuas, sempre com o objetivo

de assegurar a integridade dos recursos e atender as metas atuariais estabelecidas.

7.2. Controle do Risco de Crédito

O gerenciamento e controle do risco de crédito sdo essenciais para garantir a
seguranga dos recursos previdenciarios. Para estabelecer as diretrizes e critérios de
investimento, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022 fornecem
orientagodes especificas sobre a analise e monitoramento do risco de crédito.

Em conformidade com a Resolugdo CMN n®5.272/2025, para a analise dos fundos de
investimento, as instituicdes financeiras que estdo sob o escrutinio e autorizacdo do Banco
Central do Brasil devem apresentar uma classificagdo atribuida por uma Agéncia Classificadora
de Risco atuante no territério nacional. Esta classificagdo, conhecida como "rating", é uma
avaliacdo da capacidade do emissor em honrar seus compromissos financeiros.

Em conformidade com o Art. 79, VI, no segmento de renda fixa, as aplicagdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem respeitar os seguintes limites: até
20% dos recursos podem ser aplicados diretamente em ativos financeiros de renda fixa emitidos
com obrigacdo ou coobrigagao de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil. Essas instituicdoes devem atender as condi¢gdes previstas nos
incisos Il e Ill do art. 18. Na norma citada, ndo menciona sobre o grau de investimento.

Especificamente para nossa politica adotaremos uma concentracdo dos investimentos mais

RESTRITIVA conforme tabela abaixo. E VEDADO o investimento em Ativo Bancério onde a

instituicao tem Grau Especulativo, e instituicao S3, S4 e S5.

Concent.ragao Concentragdo | Classificagdo | Fitch Ratings de M?ody s S&P Ratings Outras
em Ativos . . Ratings de de Longo a .
‘. por emissor Prudencial Longo Prazo Agéncias
Bancarios Longo Prazo Prazo
AAA Aaa AAA Grau Alto e
20,0% 5,0% SleS2 AA+, AA, AA— Aal, Aa2, Aa3 AA Médio-alto
A+, A A- Al, A2, A3 A

8
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20,0% 2,5% Sles2 BBB+, BB, Baal, Baa2, BBB Grau Médio
BBB— Baa3
S3
Vedado Vedado S4 XX XX XX XX
S5

Quadro: Escala de rating nacional.

A Portaria MTP n° 1.467/2022 detalha ainda que, para fundos com alta concentragao
em crédito privado, os titulos adquiridos devem ser emitidos por empresas abertas, devidamente
registradas e operacionais. E imperativo que estes titulos sejam categorizados como de "baixo
risco" por uma agéncia classificadora de risco.

Caso duas ou mais agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating.

Outra diretrizimportante da Portaria é que as agéncias classificadoras de risco devem
estar registradas junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para serem reconhecidas. Estas
agéncias, que possuem métodos criteriosos de avaliagdo, sdo essenciais para discernira solidez
financeira e a probabilidade de inadimpléncia de diversos emissores. Seu sistema de "rating"
torna-se, assim, uma ferramenta valiosa ao categorizar e sinalizar o nivel de risco associado a

diferentes entidades, fundos e ativos.

7.3. Controle do Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é de extrema relevante, pois garante que os
recursos estejam disponiveis para atender as obrigagoes atuariais do regime. A Resolugdo CMN
n® 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022 estabelecem diretrizes claras para o
monitoramento e controle desse risco.

De acordo com a legislagao, ao optar por aplicagdes em fundos de investimentos que
sejam constituidos sob a forma de condominio fechado, os RPPS devem estar cientes de que tais
fundos possuem restricdes quanto ao resgate dos recursos. Essa caracteristica implica que os
montantes aplicados nesses fundos nao estardo imediatamente acessiveis para retirada em
determinados periodos. A mesma atengdo deve ser dada a Titulos marcados na curva e
investimentos que, somando prazos de caréncia e prazos de conversao de cotas, ultrapassem
365 dias.

A Resolugao CMN n°® 5.272/2025 enfatiza a importéncia de uma anélise detalhada

9
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antes de realizar tais investimentos. Essa analise deve demonstrar a habilidade do RPPS em
atender suas obrigag¢des atuariais, mesmo com uma parcela de seus recursos em investimentos
menos liquidos. Em resumo, o RPPS precisa assegurar que, mesmo com investimentos em
ativos de menor liquidez, possa cumprir seus compromissos previdenciarios no curto e médio
prazo.

A Portaria MTP n° 1.467/2022 reforca essa necessidade de anélise, estabelecendo
critérios e parametros adicionais que devem ser observados. Um dos pontos centrais é o fluxo
de despesas projetado, que deve ser rigorosamente analisado para garantir que o RPPS possa
atender as necessidades de saida de recursos.

O controle do risco de liquidez, assim, nao é apenas uma questdo de escolher os
investimentos certos, mas também de ter uma visao estratégica clara sobre as obrigagdes
futuras e a capacidade de atendé-las. Esse cuidado assegura a integridade e sustentabilidade
do regime, protegendo os direitos dos beneficiarios e mantendo a confianca dos participantes

no sistema.

8. CRITERIOS DE AVALIAGAO DE APLICAGOES E RESGATES

De acordo com a Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, ha
protocolos claros que os gestores devem seguir ao aplicar e resgatar recursos. Estes
documentos legais estabelecem diretrizes, critérios e limites que buscam garantir a seguranca,
liquidez e rentabilidade dos investimentos, zelando pela integridade dos recursos do RPPS.

o Aplicacdo em Titulos e Valores Mobiliarios: Os Artigos 7° a 11° da Resolugdo CMN
n° 5.272/2025 estabelecem as diretrizes para aplicagbes em diferentes classes de
ativos. Antes de efetuar qualquer investimento, é essencial que os gestores realizem
uma analise criteriosa, que envolve ndo apenas a avaliagao do potencial retorno do
investimento, mas também dos riscos associados. O processo de habilitagao para
credenciamento, disponivel no site do Instituto, € uma ferramenta fundamental
nessa avaliagao, pois assegura que apenas entidades qualificadas e de confianga
possam gerir os recursos do RPPS.

e Riscode Crédito: A Resolucao e a Portaria enfatizam a importancia de avaliar o risco
de crédito dos investimentos. Para titulos de crédito privado, é essencial que sejam
emitidos por companhias abertas, operacionais, registradas e classificadas como de
baixo risco por agéncias classificadoras de risco registradas na CVM.

e Critérios de Avaliagao: Os gestores devem observar multiplos critérios ao avaliar
10



INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

potenciais investimentos:

e Historico do Gestor: A Resolucdo enfatiza aimportancia de considerar a experiéncia
e areputacao do gestor, do administrador e de seus controladores.

e Volume de Recursos: Avaliar o montante sob gestéo é essencial para determinar a
robustez e a confiabilidade do gestor.

e Aderéncia a Rentabilidade e Riscos: A rentabilidade passada e a aderéncia aos
benchmarks estabelecidos na Politica de Investimentos séo indicadores-chave na
avaliacdo de potenciais investimentos.

o Desenquadramentos e Realocagdes: Caso o0s investimentos estejam em
desacordo com a Resolugdo ou a Politica Anual de Investimentos, ou caso
apresentem rentabilidade abaixo das expectativas, os gestores devem agir
prontamente. Arealocacgao de recursos, sempre observando os critérios do mercado
financeiro, é crucial para preservar o capital do RPPS e buscar superar a Meta
Atuarial.

Em suma, o controle e a avaliagcéo criteriosa das aplica¢cdes e resgates, conforme
estabelecido na Resolucao e na Portaria, sdo essenciais para garantir a gestdo responsavel e

eficaz dos recursos do RPPS, atendendo aos interesses de seus beneficiarios e contribuintes.

9. CREDENCIAMENTO DE INSTITUI(;()ES FINANCEIRAS
9.1. Diretrizes Gerais

O FAZPREV somente realizara aplicagbes financeiras em instituicbes previamente
credenciadas, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a Portaria MTP n©°
1.467/2022 e o Manual de Credenciamento de Instituicbes Financeiras do FAZPREV. O
credenciamento constitui etapa obrigatéria para administradores, gestores, custodiante,
distribuidores, emissores de ativos bancarios e corretoras que pretendam receber recursos

previdenciarios do Instituto.

9.1.1. Processo de Credenciamento

O credenciamento seréd conduzido pela equipe técnica do FAZPREV, compreendendo

analise documental, verificacdo dos critérios legais e avaliagdo qualitativa da instituicdo. Apds a
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analise preliminar, o processo sera submetido ao Comité de Investimentos, que terd a deciséo
final quanto a aptidao da instituicdo para receber recursos do Instituto.

Somente apds aprovagdo formal e assinatura do respectivo Termo de Credenciamento,
a instituicdo estara habilitada, ndo havendo obrigatoriedade de contratacdo ou alocacao de

recursos.

9.1.2. Critérios de Elegibilidade

Ainstituicao devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

| - Ser autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou registrada na CVM, sem
qualquer forma de suspenséo, inabilitagdo ou restricdo vigente;

Il - Apresentar padrbes elevados de governancga, controles internos, conduta ética e
auséncia de risco reputacional relevante;

Il - Demonstrar histérico sélido de atuacdo, qualificacdo técnica e segregacao
adequada de fungoes;

IV — Comprovar experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente envolvidos
na gestdo ou administracéo de recursos;

V - Possuir solidez patrimonial, capacidade operacional, estrutura de riscos e volume
relevante de recursos sob gestao;

VI - Atender as regras adicionais do FAZPREV relativas a mitigagao de riscos, prudéncia

financeira e aderéncia a Politica de Investimentos.

9.1.3. Documentacéo Exigida

A documentagdo minima para credenciamento seguira o estabelecido no Manual de

Credenciamento do FAZPREV, incluindo:

* Ato de autorizacao ou registro em 6rgéo regulador;

* Certidbes federais, estaduais e municipais;

* Declaracdes de inexisténcia de inabilitagdo ou sancoes;
* Relatodrios de rating de gestédo, quando aplicavel;

* Questionarios ANBIMA e documentos de due diligence;

* Termo de solicitagdes e declaragdes diversas conforme Anexo | do Manual.

12
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A exigéncia documental podera variar conforme a natureza da instituicdo

(administrador, gestor, distribuidor, corretora, custodiante ou emissor).

9.1.4. Validade, Revisdo e Atualizagao

O credenciamento tera validade de 24 meses, conforme Portaria MTP n° 1.467/2022,
devendo ser atualizado mediante novo processo de andlise e deliberagédo. Alteragoes
societarias, estruturais ou regulatérias que modifiguem a aptidao da instituicao devem ser

comunicadas imediatamente ao FAZPREV.

9.2. Critérios de Avaliagao do Desempenho

A eficiéncia na gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FAZENDA RIO GRANDE é de suma importancia para garantir a sustentabilidade e solidez do
regime previdenciario em questdo. Para isso, é indispensdvel a implementacdo de uma
sistematica rigorosa de avaliagcdo de desempenho, que permita aferir a eficacia das estratégias
de investimento adotadas e a performance dos ativos em carteira.

Nesse contexto, o Comité de Investimentos em colaboragcdo com a Diretoria Executiva,
desempenha um papelvital na supervisao e monitoramento do desempenho das aplicagbes. Por
meio da analise de relatérios detalhados e analiticos, é possivel avaliar a relagédo entre os riscos
assumidos e os retornos obtidos em cada uma das modalidades de investimentos realizadas
pelo RPPS.

Estes relatorios, alinhados as diretrizes estabelecidas na Resolugdo CMN n°
5.272/2025 e na Portaria MTP n° 1.467/2022, servem como instrumentos de transparéncia e
governanga, proporcionando uma viséo clara da performance dos investimentos e das decisdes
tomadas pelo corpo gestor.

A periodicidade dessa avaliacdo deve ser no minimo trimestral. Esse intervalo permite
uma andlise mais apurada das tendéncias de mercado, das oscilagcbes econdbmicas e do
comportamento dos ativos, facilitando a tomada de decisdes informadas e a readequacéo de
estratégias, quando necessario.

Em situacées em que a performance se revelar insatisfatéria ou abaixo das metas
estipuladas na Politica de Investimentos, é imperativo que a instituicdo adote medidas
corretivas. Essas acdes podem incluir a revisdo de estratégias, a realocacdo de ativos, a

reavaliacao de gestores ou qualquer outra intervengao que se faga necessaria para alinhar o
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portfélio as expectativas do RPPS e aos melhores padroes de gestéo.

9.2.1. Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia € um mecanismo essencial desta Politica de Investimentos,
concebido para mitigar os impactos de eventos adversos e assegurar a perene solvéncia do
FAZPREV. Este plano define as agdes a serem implementadas em caso de descumprimento de
limites regulatérios, exposicao excessiva a riscos ou potenciais perdas de recursos.

De acordo com o inciso VIl do Artigo 4° da Resolugdo CMN 5.272/2025, o Plano de
Contingéncia serd implementado no exercicio subsequente caso haja descumprimento dos
limites e requisitos estabelecidos na Resolugdo, bem como dos parédmetros definidos nas
normas gerais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS “s), especialmente em cenarios
de exposicdo excessiva a riscos ou de potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, o Gestor de Recursos serd responsavel por elaborar o Plano de
Contingéncia, seguindo as diretrizes apresentadas, e devera informar o Conselho de
Administragdo. A implementacdo do plano, por sua vez, serd deliberada pelo Comité de
Investimentos em um prazo maximo de 30 dias, contados a partir do inicio do exercicio seguinte

aquele que motivou a elaboracéo do Plano.

9.2.1.1. Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

No que diz respeito ao Risco de Mercado, o controle e a mensuragédo continuos dos
riscos, efetuados periodicamente por meio dos indicadores apresentados no Relatério Mensal,
operam como um plano de gestdo em execugao constante. Isso ocorre porque o Comité de
Investimentos acompanha sistematicamente o mercado financeiro, avaliando suas implica¢bes
€ 0S riscos que representa para a carteira de investimentos.

Dessa forma, caso sejam identificados riscos de mercado que se encontrem em
desacordo com as diretrizes da Politica de Investimentos e da Politica de Gestao de Riscos, o
Comité de Investimentos deliberara sobre as realocagdes que se fizerem necessérias para a

mitigacao desse risco.

9.2.1.2. Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito é uma caracteristica inerente aos Ativos Bancarios e fundos que

incluem ativos de crédito privado em suas carteiras. Para mitigar esse risco, o presente Plano de
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Contingéncia terd como foco o acompanhamento mensal do desempenho desses fundos. Com
essa finalidade, a carteira de titulos privados e as carteiras desses fundos serdo disponibilizadas
para analise mensal do Comité de Investimentos. Caso sejam identificados ativos em situagéao
deinadimpléncia, o Gestor de Recursos solicitarad informacdes pormenorizadas as Instituicées/
ao gestor do fundo. Apds a andlise e as devidas consideragdes sobre as informacdes prestadas,

o Comité de Investimentos deliberara a respeito da manutencao ou do resgate do investimento.

9.2.1.3. Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez requerida para a carteira de investimentos baseia-se no estudo técnico de
Asset Liability Management (ALM) ou no Estudo Atuarial nas projecdes de Receitas x Despesas,
que foi analisado e aprovado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez é
efetuado mensalmente, por meio da verificagdo da composigcao da carteira de investimentos. Se
for identificado um risco de descumprimento, o Comité de Investimentos determinara as

realocacgbes necessdrias para restabelecer os niveis de liquidez desejados na carteira.

9.2.1.4. Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Devido a vasta gama de fatores ou eventos que podem surgir do risco operacional, o
presente plano de contingéncia se limitara a obrigagcédo de informar o Comité de Investimentos e
o Conselho de administragao sobre quaisquer falhas de natureza humana ou tecnolégica que
acarretem, ou que tenham o potencial de acarretar, perdas significativas para a carteira de
investimentos. Uma vez identificada a origem do problema, o Comité de Investimentos emitira
um Parecer destinado ao Conselho de Administragcédo, que entdo adotaréd as medidas legais e

administrativas cabiveis.

9.2.1.5. Plano de Contingéncia para Risco de Terceirizacéo

O Gestor de Recursos, que é responsavel pelo acompanhamento peridédico do
desempenho dos diversos gestores e administradores dos recursos aplicados pelo RPPS, devera
monitorar sistematicamente os varios agentes externos envolvidos no processo de
investimentos.

Caso seja identificado um risco significativo relacionado a esses agentes, o Gestor de

Recursos informara o Comité de Investimentos. Este, apds analise e deliberagéo, emitira um
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Parecer ao Conselho Deliberativo, comunicando o ocorrido. Se considerar oportuno, o Comité
de Investimentos podera sugerir o resgate de todos os recursos geridos ou administrados pelo

agente (pessoa fisica ou juridica) que for apontado como a causa raiz do risco operacional.

9.2.1.6. Plano de Contingéncia para Risco Sistematico

Assim como ocorre com o Risco de Mercado, o controle e a mensuragdo do Risco
Sistematico serdo realizados periodicamente por meio dos indicadores apresentados no
Relatorio Mensal, operando como um plano de execugao continua. Isso se deve ao fato de o
Comité de Investimentos acompanhar sistematicamente o mercado financeiro, avaliando suas
implicagdes e os riscos que ele representa para a carteira de investimentos.

Consequentemente, uma vez identificados riscos sistémicos que estejam em
desalinho com as diretrizes da Politica de Investimentos e da Politica de Gestao de Riscos, o
Comité de Investimentos deliberara sobre as realocacdes necessdrias para mitigar o risco

sistémico.

9.2.1.7. Plano de Contingéncia para Risco Legal

O Comité de Investimentos monitorard mensalmente os limites aplicaveis a Resolugéao
CMN n© 5.272/2025 e a esta Politica de Investimentos. Adicionalmente, o acompanhamento do
envio dos demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), assim como a publicagcao dos Relatoérios e
APRs. Em caso de descumprimento de qualquer um desses itens o Gestor de Recursos deve

tomar as providéncias cabiveis para regularizagao.

10. Investimentos Sustentaveis e Consideragao de Fatores ESG (Ambientais, Sociais e de
Governanga)

O RPPS, em alinhamento com as melhores praticas de mercado e as diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n®©5.272/2025, reconhece a crescente relevancia dos fatores
Ambientais, Sociais e de Governancga (ESG) na andlise de risco e retorno de longo prazo dos
investimentos. A integracdo desses fatores na Politica Anual de Investimentos visa ndo apenas
aprimorar a gestao dos recursos previdenciarios, mas também promover a sustentabilidade e a

responsabilidade corporativa no mercado financeiro.
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10.1. Compromisso com os Investimentos Sustentaveis

O RPPS gradativamente fara a integragcdo na analise de fatores ESG em seu processo
de credenciamento de instituicdes financeiras e na decisao de investimentos, entendendo que
Instituicdes financeiras, empresas e ativos com boa performance ESG tendem a apresentar
menor risco e maior resiliéncia no longo prazo. Este compromisso reflete a busca por mitigacao
de riscos e um retorno financeiro sustentavel para seus beneficidrios, ao mesmo tempo em que

contribui para um desenvolvimento mais equilibrado e responsavel da sociedade.

10.2. Integragao dos Fatores ESG no Processo de Investimento

A consideracao dos fatores ESG sera incorporada gradativamente nas etapas do
processo de investimento, incluindo, mas nao se limitando a:

e Engajamento e Ativismo: Sempre que possivel e pertinente, o RPPS buscara
engajar-se com as empresas e gestores de fundos investidos para incentivara
adocao de melhores praticas ESG, seja por meio de didlogo, votagdo em
assembleias ou outras formas de influéncia.

e Selecdo de Gestores e Prestadores de Servicos: Os critérios ESG também
serao considerados na selecédo e avaliagcdo no credenciamento de gestores de
recursos e outros prestadores de servicos, que deverdo demonstrar sua
prépria capacidade de integrar esses fatores em seus processos de

investimento.

10.3. Fatores ESG

A analise de fatores ESG pode incluir, mas nao se limita a:
e Ambientais (E):
o Gestao deresiduos e efluentes.
o Uso eficiente de recursos naturais (agua, energia).
o Emissdes de gases de efeito estufa e pegada de carbono.
o Biodiversidade e conservagao de ecossistemas.
o Adaptacao e mitigacdo das mudancas climaticas.
o Gestao deriscos ambientais e conformidade regulatodria.
e Sociais (S):

o Condigdes de trabalho, saude e seguranca dos funcionarios.
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o Respeito aos direitos humanos e as leis trabalhistas.
o Diversidade, equidade e inclusdo no ambiente de trabalho.
o Relagdes com a comunidade e impacto social dos produtos/servicos.
o Satisfacdo do cliente e protecao de dados.
o Cadeia de suprimentos responsavel.
e Governancga (G):
o Independéncia e diversidade do conselho de administracéo.
o Estrutura de remuneragéo da alta administragéo.
o Transparéncia e prestagao de contas.
o Controles internos e auditoria.
o Combate a corrupgao e praticas antiéticas.

o Direitos dos acionistas e protegao de minoritarios.

11. PRECIFICAGAO DE ATIVOS
11.1. Metodologia

A correta precificacdo dos ativos é essencial para assegurar a integridade,
transparéncia e eficiéncia no gerenciamento dos recursos financeiros de entidades como o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE. Neste contexto, as
normativas Resolugdo CMN n© 5.272/2025 e Portaria MTP n® 1.467/2022 estabelecem diretrizes
claras para esta atividade.

Seguindo as determinagdes destas normativas, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE adota a metodologia de marcagao a mercado (MaM) para
a precificagdo de seus fundos de investimentos. Este critério reflete o valor que o ativo alcangaria
em uma eventual transacéo realizada na data de avaliagio, considerando as condi¢des usuais
de mercado.

Contudo, os Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras podem ser contabilizados
pelo seu custo de aquisi¢cao, acrescido dos rendimentos gerados ao longo do tempo. Esta
pratica, no entanto, esta condicionada ao cumprimento de determinadas condicdes:

e Os titulos devem estar alinhados com os prazos e taxas das obrigagdes atuais e
futuras do RPPS, assegurando que haja liquidez suficiente para atender a essas
obrigacoes.

e E crucial que tais titulos sejam classificados de forma separada dos ativos
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destinados a negociacao, evitando assim confusdes e potenciais prejuizos.

e O RPPS deve demonstrar claramente a intengdo e a capacidade financeira de
manter estes titulos até o seu vencimento, assegurando que néo ocorrerdo vendas ou
transagdes prematuras.

e Eimperativo que sejam respeitadas as normas atuariais e contabeis especificas,
o0 que inclui a obrigatoriedade de divulgar informacdes relacionadas aos titulos
adquiridos, bem como o impacto desses titulos nos resultados financeiros da entidade.
Além disso, € vital que o processo de precificagdo esteja em conformidade com os

critérios técnicos estabelecidos na Resolugdo CMN n© 5.272/2025.

11.1.1. Marcacéo a Mercado

A marcacao a mercado (MaM) representa a pratica de atualizar o valor de um ativo ou
passivo com base em seu prego corrente de mercado, em vez de seu custo original ou valor
contabil. Essa técnica é vital para proporcionar uma visdo transparente e atualizada da real
situacéo econdmica e financeira de uma entidade, especialmente em contextos de volatilidade
do mercado.

Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n©°
1.467/2022, existem diretrizes claras sobre a pratica da marcagdo a mercado. Ambas
reconhecem a necessidade de refletir o valor real e atual de ativos e passivos, garantindo assim
transparéncia na gestao dos recursos financeiros. A MaM permite que investidores, gestores e
reguladores tenham uma imagem fiel do valor real de uma carteira de investimentos, facilitando
decisoes informadas sobre a compra, venda ou manutengéao de ativos. A pratica também auxilia
na identificagao e gestao de riscos associados a volatilidade do mercado.

Enquanto certos ativos, como os Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras podem
ser contabilizados por seu custo de aquisi¢gao, a maioria dos instrumentos financeiros é avaliada
pelo método de marcagédo a mercado. Isso é especialmente relevante para ativos liquidos e
aqueles que experimentam flutuagdes significativas de preco. Entretanto, a marcacédo a
mercado pode ter seus desafios, principalmente para ativos iliquidos ou de dificil precificagao.
Em tais cendrios, adotar modelos de avaliacdo robustos e reconhecidos é crucial. A
periodicidade da marcacao, sendo didria para muitos ativos, também é um aspecto essencial.

Atransparéncia é um pilar da marcacdo a mercado, e as normas citadas enfatizam essa
necessidade. As instituicdes sao incentivadas a serem transparentes em suas metodologias,

assegurando a confianca dos valores reportados.
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11.1.2. Marcacgao na Curva

A marcacéo na curva é uma técnica financeira que visa avaliar a rentabilidade de um
ativo ao longo de seu prazo de vencimento, considerando as taxas de juros e outros fatores que
podem influenciar seu valor. Ao contrario da marcagao a mercado, que atualiza o valor do ativo
com base em seu precgo corrente de mercado, a marcacgao na curva baseia-se em uma analise
das expectativas futuras para o ativo e das condi¢gdes do mercado.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022, a
marcagao na curva é indicada em situagdes especificas. O método € utilizado principalmente
para titulos de renda fixa, como os Titulos Publicos Federais e Letras financeiras, cuja
precificagdo no mercado pode nao refletir sua rentabilidade intrinseca. A ideia é projetar o
comportamento futuro do titulo com base em uma curva de juros, considerando os diferentes
cenarios econdmicos.

A aplicagao correta da marcagéo na curva requer uma analise detalhada da estrutura a
termo da taxa de juros, que reflete as expectativas do mercado em relacéo as taxas futuras. Isso
permite determinar o valor presente do fluxo de caixa esperado do titulo, levando em
consideracao os pagamentos de juros e o valor de resgate no vencimento.

Essa abordagem é vital para garantir que os investimentos estejam alinhados as
obrigacOes atuariais da entidade. Ao avaliar titulos com base na marcacgao na curva, os gestores
podem ter uma melhor compreensao da rentabilidade esperada do titulo e, assim, tomar
decisbes mais informadas sobre a composi¢éo da carteira.

No entanto, é essencial destacar que a marcagao na curva nao € isenta de desafios. A
técnica depende de modelos matematicos e de suposigdes sobre o comportamento futuro do
mercado. Alteragdes nas expectativas econdmicas, nas politicas monetarias, inflagao ou em
outros fatores podem afetar a precisdo da marcacgéo na curva.

Em sintese, a marcacgao na curva é uma ferramenta valiosa para avaliar a rentabilidade
futura de titulos de renda fixa, especialmente em um contexto de gestdo de passivos de longo
prazo. Contudo, a técnica requer rigor analitico, atualizagdo constante e uma compreenséao

profunda das dindmicas do mercado financeiro.

11.2. Critérios de Precificagao

11.2.1. Titulos Publicos Federais
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A precificacdo de titulos publicos no mercado financeiro refere-se ao processo pelo
qual se determina o valor justo desses instrumentos. Tais titulos, emitidos pelo governo com a
finalidade de captar recursos para financiar suas atividades e gerir a politica monetaria, sao
essenciais para a saude fiscal e econdmica de um pais. Sua natureza varia, podendo ser
prefixados, pds-fixados atrelados a taxa Selic ou indexados a inflacéo.

De acordo com as diretrizes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e da Portaria MTP n°
1.467/2022, a precificagao desses titulos deve seguir padrdes técnicos rigorosos. A abordagem
mais comum para a precificagédo € a Marcagao a Mercado (MaM), que reflete o valor pelo qual o
titulo seria negociado em um determinado momento no mercado. Esta técnica considera fatores
como as taxas de juros vigentes, a liquidez do titulo e as expectativas futuras da economia. O
RPPS apresentando perfil e horizonte de liquidez, pode-se utilizar a Marcagéao na Curva, que
projeta o comportamento futuro do titulo com base em uma curva de juros, levando em conta
diferentes cenarios econémicos.

Diversos elementos influenciam a precificacdo dos titulos publicos. A taxa Selic,
determinada pelo Banco Central, € um dos principais. Alteracdes nesta taxa impactam
diretamente o prego dos titulos no mercado. Além disso, projecdes sobre indicadores
econdbmicos, como inflagdo e crescimento do PIB, moldam a percepcdo de risco e o
consequente prego dos titulos. A dindmica de oferta e demanda no mercado também
desempenha um papel crucial, assim como eventos econdmicos globais e decisdes de politica
monetaria em grandes economias.

Nas aquisicbes diretas de titulos publicos federais deverao ser observadas as taxas
indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda,
que as taxas sejam cotadas com no minimo trés instituigdes distintas, no sentido de buscar o
melhor ganho financeiro. No dia da compra deve-se escolher o critério contabil que o titulo sera
registrado: se até o seu vencimento ou se sera marcado a mercado.

E vital compreender a precificagdo dos titulos publicos, visto que frequentemente

representam uma parcela expressiva de suas carteiras de investimento.

11.2.2. Fundos de Investimento

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em dezembro de 2022, a Resolucéo
175, uma nova regulagcdo que marca uma profunda transformacdo no setor de fundos de
investimento no Brasil. Esta resolugéo, substituiu a Instrucdo CVM 555 e consolidou outras 38
normas, veio ao encontro de uma necessidade de simplificagcdo e consolidagdo do arcabougo
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regulatério dos fundos de investimento, visando diminuir o espaco para divergéncias de
interpretacéo e reforcar a seguranca juridica.

Dessa forma, a Resolugao 175 visa promover um avango significativo para a indUstria
de fundos, alinhar o Brasil a mercados internacionais mais maduros e desobstruirimpedimentos
para o desenvolvimento sustentdvel deste segmento no pais.

A resolucao foi construida em um formato inovador, composta por um corpo Unico que
estabelece regras gerais para a indUstria de fundos e foi complementada por anexos normativos
destinados a tratar de requisitos especificos para diferentes classes de fundos.

Alguns desses anexos normativos, que abordam classes especificas de fundos como
os Fundos de Investimento Financeiro (FIFs), Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDCs), Fundos de Investimentos Negociados em Bolsa (ETFs), Fundos de Investimento em
Participagoes (FIPs) e Fundos de Investimento Imobiliario (Flls).

O advento da Resolucao 175 contribui para o fortalecimento e a evolugcdo do mercado
financeiro nacional, uma vez que promove maior transparéncia, robustez e seguranga para os
investidores e gestores, aprimorando a confiabilidade e a integridade do mercado de fundos de
investimento no Brasil.

Portanto, ao considerarmos a implementacdo da politica de investimentos, é
fundamental levar em consideragao as disposi¢des da Resolucao 175 da CVM, uma vez que ela
estabelece os principios regulatérios fundamentais e as diretrizes que norteiam a estruturagao,
a gestdo e a operagao dos fundos de investimento no territério nacional.

A adocdo e o cumprimento destas normas s&o imperativos para assegurar a
conformidade legal e regulatoéria e para alinhar as estratégias de investimento a atual legislagao

vigente, promovendo a eficiéncia, a transparéncia e a seguranga nas operagoes de investimento.

11.2.3. Titulos Privados de Emissao Bancaria

No contexto dos titulos privados de emissdo bancaéria, o Artigo 7°, inciso IV, da
Resolugcdo CMN n® 5.272/2025 detalha os instrumentos nos quais o RPPS pode alocar recursos.
e Certificados de Depodsito Bancario (CDB) e Recibos de Depdsito Bancario

(RDB): Estes titulos, conforme estabelecido pela Resolucéo, sdo instrumentos pelos

quais os bancos captam recursos dos investidores e, em troca, oferecem uma
remuneracao. Essaremuneracao pode ser determinada por taxas pré ou pés-fixadas. O

RDB possui a caracteristica de ser intransferivel, ndo podendo ser negociado no

mercado secundario, o que pode influenciar na decisdo ao considerar a liquidez de seus
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investimentos.

e Depdsitos a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Créditos
(DPGE): Esta modalidade permite que investidores apliquem valores elevados com
seguranca, mesmo em bancos de menor porte, pois conta com uma garantia especial
do FGC de até R$ 40 milhées por CNPJ ou CPF, incluindo principal e rendimentos. A
Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 ressalta a importancia dessa garantia, reforgcando a
protecado e a segurancga dos recursos aplicados.

e LetrasFinanceiras (LF): As LF’s sdoinstrumentos de captagédo de longo prazo das
instituicées financeiras. Por ndo possuirem garantia do FGC, tendem a oferecer
rentabilidades superiores em comparagao a outras modalidades. A Resolucéo enfatiza
a necessidade de analisar o rating da instituicdo emissora e levar em conta a
segmentagdo prudencial das instituicbes financeiras pelo Bacen (S1, S2 ou S3),
garantindo que os investimentos estejam alinhados ao perfil de risco aceitavel.

o Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegécio (LCA):
Ambas séo titulos lastreados em créditos oriundos, respectivamente, do setor
imobiliario e do agronegdécio. A Resolugdo CMN n©® 5.272/2025 e a Portaria MTP n©®
1.467/2022 destacam a importancia de se observar a origem e qualidade do lastro,
garantindo a solidez do investimento. Além disso, ambas possuem garantia do FGC até
R$ 250 mil, o que pode torna-las atraentes na composicdo da carteira de investimentos.
A Portaria MTP n® 1.467/2022 complementa as diretrizes da Resolugao, estabelecendo

critérios adicionais de selegcao e monitoramento desses ativos, como a necessidade de analise
de ratings e o estabelecimento de limites de concentragdo por emissor. Ambas as normativas
tém como objetivo garantir que os investimentos realizados sejam conduzidos de forma
prudente, transparente e alinhada com as melhores préaticas de mercado, assegurando o

cumprimento das obrigagdes previdencidrias presentes e futuras.

11.2.4. Operagdes Compromissadas

As operagbes compromissadas, amplamente utilizadas no mercado financeiro,
desempenham um papel crucial na gestdo de liquidez das institui¢des financeiras e naregulagéo
da politica monetaria. Essas operagoes, lastreadas em titulos publicos, funcionam como um
instrumento de compra (ou venda) de um titulo com o compromisso de revenda (ou recompra)
em uma data futura previamente acordada, a uma taxa de juros especificada.

Nesse tipo de operagao, um agente vende um titulo ao outro com o compromisso de
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recompra-lo por um prego previamente definido. Esse mecanismo é frequentemente utilizado
por bancos e instituicdes financeiras para ajustar suas posi¢cdes de caixa de curto prazo. Do
ponto de vista do vendedor, a operacéo é tratada como uma venda compromissada a recomprar,
enquanto para o comprador, € uma compra compromissada a revender.

Ataxa de remuneragédo e a data de vencimento da operagao sao estabelecidas no inicio
da transacao. Essa taxa reflete, em grande parte, as condi¢bes de liquidez do mercado e as
expectativas em relagao a politica monetaria. O diferencial entre o prego de venda e o prego de
recompra, ajustado pelo prazo da operagdo, determina a taxa de juros da operagédo
compromissada.

Quando se trata da precificagdo dessas operagdes, € essencial diferenciar entre
operagdes compromissadas com e sem liquidez diaria. Para as operagdes sem liquidez diaria, a
marcagao a mercado é feita conforme as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo,
acrescidas de um spread que reflete a natureza e o risco da operacéo. J& para as operacgodes
compromissadas com liquidez diaria, a marcagdo a mercado é realizada com base na taxa
acordada para arevenda ou recompra na data em questao.

A Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022, ao regulamentar as
operacoes realizadas pelos RPPS’s, estabelecem diretrizes especificas quanto a realizacéo e
marcacdo a mercado de operagbes compromissadas, garantindo assim a transparéncia,
seguranca e eficiéncia dessas transagdes no contexto dos Regimes Préprios de Previdéncia

Social.

12. Fontes Primarias de Informacao e Legislagao aplicavel

e CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): http://www.cvm.gov.br/;

e ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): http://www.anbima.com.br;

e B3 (Brasil, Bolsa, Balcao): http://www.b3.com.br;

e BACEN (Banco Central do Brasil): https://www.bcb.gov.br/;

e |PEA (Instituto de Pesquisa Econbmica Aplicada) - IPEADATA:
http://www.ipeadata.gov.br/;

e [IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica): https://www.ibge.gov.br/;

e TESOURO NACIONAL: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/.

e Constituicao Federal — Artigo 40 — Previdéncia dos servidores publicos
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e Lein®9.717/1998 - DispOe sobre regras gerais de organizagao e funcionamento dos
RPPS’s;

o Resolugdo CMN n®5.272/2025;

e Portaria MTP n® 1.467/2022

® Instrucdo CVM n°® 175/2023;

13. CONTROLES INTERNOS

Os controles internos para a gestao de ativos sao de suma importancia para assegurar
a integridade e eficiéncia das operagbes. Antes de qualquer aplicagao, a gestdo do RPPS deve
seguir uma série de procedimentos que garantam a conformidade e a seguranga dos
investimentos realizados.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, é imperativo verificar, antes das
aplicacbes, enquadramentos especificos que vdo desde a natureza do ativo até a sua
composicao e segmentacao, sempre com o intuito de garantir a diversificagcdo e a adequacgao ao
perfil de risco do RPPS. A prépria resolugcdo, em seus varios artigos, estabelece limites de
concentracdo para determinados ativos, sendo essencial que os controles internos estejam
sintonizados com tais disposi¢odes.

A custdédia dos ativos e valores mobiliarios € um ponto crucial. Conforme estabelecido,
todos os ativos adquiridos pelo RPPS devem estar registrados em sistemas de liquidacgao e
custodia reconhecidos e autorizados pela CVM. Este passo ndo apenas confere maior seguranga
as operagdes, mas também garante que cada transagao esteja alinhada as normativas vigentes.

A avaliagcdo constante de desempenho é outro ponto que merece destaque. O
monitoramento dos investimentos, quando comparados a meta atuarial, € uma ferramenta que
possibilita a identificagdo de ativos com desempenho aguém do esperado. Em situagbes em que
o retorno nao estd em sintonia com o cendario econbmico ou com as projecdes, medidas
corretivas, como solicitacdes de resgate, devem ser consideradas.

A Portaria MTP n° 1.467/2022 reforca a necessidade de uma gestao de investimentos
eficaz e transparente. Nesse sentido, destaca-se a atuacdo do Comité de Investimentos, que
tem como responsabilidade orientar a aplicagdo dos recursos financeiros, garantir a
conformidade legal, avaliar a adequacéo dos investimentos e monitorar os riscos. O comité tem

papel fundamental na tomada de decisdes estratégicas, sempre visando o melhor desempenho
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da carteira de investimentos.

Adicionalmente, o Conselho Fiscal exerce funcgao fiscalizadora e independente no
sistema de controles internos, reunindo-se trimestralmente para analisar, de forma minuciosa,
a carteira de investimentos més a més, verificando enquadramentos, rentabilidades,
cumprimento das metas, riscos, limites e aderéncia a Politica de Investimentos. Ao final de cada
ciclo, emite Relatério Circunstanciado, consolidando suas conclusées e recomendacdes,
documento este que integra o repositorio oficial de governanga e reforga a transparéncia, o
controle social e a prestagio de contas.

Por fim, mas nédo menos importante, a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e a Portaria MTP
n® 1.467/2022 estabelecem uma série de exigéncias relativas a transparéncia e a prestagao de
contas. Relatérios detalhados de acompanhamento das aplicagdes, bem como de todas as
operacdes realizadas, devem ser elaborados periodicamente, servindo como instrumento de
controle e avaliagdo da gestao dos recursos do RPPS. Esses documentos sdo essenciais para
garantir que os padroes éticos, técnicos e de transparéncia sejam observados em todas as

etapas da gestao de investimentos.

14. GESTAO ETICA E PREVENGAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - FAZPREV
considera absolutamente essencial que todas as suas operagcdes sejam realizadas em
conformidade com os mais rigorosos principios de ética. O presente documento visa estabelecer
mecanismos eficazes para a identificagdo e a contencéo de situagdes de conflito de interesse,
quer sejam elas latentes ou ja concretizadas, que possam surgir no contexto da administragao
dosrecursos. O propésito fundamental é resguardar os direitos e o bem-estar dos participantes,
além de garantir a imparcialidade e a autonomia na tomada de decisdes relativas a gestado do
portfélio de investimentos.

As diretrizes aqui delineadas sdo mandatérias para todos os individuos que, de
qualquer modo, seja direta ou indiretamente, contribuam, participem ou influenciem as

deliberacdes e agdes inerentes a gestao dos investimentos.

14.1. Principios Orientadores para a Conduta Etica

Esta Politica se fundamenta nos seguintes pilares éticos:
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e Conduta Profissional Elevada: Aqueles que atuam na gestdo, supervisao e
execucao das estratégias de investimento sdo incumbidos de operar com a mais alta
integridade, agindo de forma imparcial e em estrita conformidade com o Cdédigo de
Conduta interno do FAZPREV.

e Equidade e Transparéncia: Assegurar um tratamento justo e aberto a todas as
partes interessadas, sem qualquer tipo de distingdo ou excegao.

e Priorizacao dos Participantes: Dedicar-se a protecdo e a defesa prioritaria dos
interesses dos segurados e beneficiarios do plano.

e Zelo e Cuidado: Realizar todas as atividades e prestar os servicos com a devida
diligéncia, atencgao e precisao.

e Obrigacaode Declaragao de Conflitos: Exigir que todo colaborador ou membro da
equipe declare prontamente quaisquer situagdes que possam configurar um potencial

conflito de interesse no desempenho de suas responsabilidades.

14.2. Protocolo de Tratamento de Conflito de Interesse

Qualquer situacdo de conflito de interesse que seja formalmente identificada,
envolvendo um individuo participando de um processo decisério relacionado a investimentos,
sera minuciosamente gerenciada. Este tratamento ocorrera invariavelmente antes que a deciséo
de investimento seja finalizada, seguindo o procedimento abaixo:

e Comunicagao ao Comité de Investimentos (Comin): O conflito e suas causas
intrinsecas deverao ser formalmente apresentados ao Comité de Investimentos.

e Deliberagao do Comité: Apds a analise do parecer os demais membros do
Comin se reunirdo para deliberar se o0 membro em questao deve ser impedido de
participar da decisao.

e Registro Formal: Todas as etapas do processo, incluindo as discussoes e as

decisdes tomadas, serdo devidamente registradas em ata.

15. VEDAGOES

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n® 1.467/2022 estabelecem
diretrizes rigidas e detalhadas para a aplicacao dos recursos dos RPPS’s, incluindo uma série de
vedacbes que visam proteger esses recursos de praticas de investimento arriscadas ou

inadequadas.
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Conforme o art. 28 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, é vedado aos RPPS’s:

| — Derivativos com alavancagem alta: é proibido investir em fundo que use derivativos
de forma a gerar exposicdo maior que 1x o patriménio do préprio fundo (ou seja, fundo
“alavancado” além do PL).

Il — Ativos ligados ao préprio ente federativo: é proibido investir em ativos em que o
ente federativo (Estado/Municipio etc.) seja emissor/devedor ou dé garantia (fianca, aval, aceite
ou coobrigacéo).

Il — Direitos creditérios “nao padronizados”: é proibido investir em fundos que
permitam comprar direitos creditdérios ndo padronizados (créditos com estrutura/risco menos
uniforme e, em geral, mais dificil de analisar).

IV — Day trade: é proibido fazer compra e venda do mesmo ativo no mesmo dia
diretamente (operacoes de “day trade”).

V — Operacoes/ativos fora do que a Resolucao permite: é proibido operar ou negociar
duplicatas, titulos de crédito ou qualquer ativo/modalidade que nao esteja previsto na
Resolucéao.

VI — ETF no balcéo: é proibido negociar cotas de ETF em mercado de balcdo (fora de
ambiente de bolsa/mercado organizado).

VIl — Fundos exclusivos para qualificados/profissionais sem cumprir regras: é
proibido investir diretamente em cotas de fundos destinados exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais quando o RPPS nao atender os critérios exigidos por
regulamentacao especifica.

VIl — Remuneragao “por fora” de prestadores: é proibido pagar (direto ou indireto)
qualquer prestador de servigo relacionado aos fundos investidos de forma diferente do que a
regulagao da CVM permite. Aremuneracao deve ocorrer somente conforme as regras da CVM.

IX— Conflito de interesse (prestador emitindo ativo da carteira): é proibido investirem
fundos em que prestadores de servigo (ou partes relacionadas) sejam emissores dos ativos da
carteira do fundo, salvo excec¢des previstas na regulagcao da CVM.

X— Empréstimos: é proibido aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza,
exceto o que for permitido especificamente no art. 12.

Xl — COE direto: é proibido investir diretamente em COE (Certificados de Operacoes
Estruturadas).

A Portaria MTP n® 1.467/2022, por sua vez, complementa e detalha ainda mais as

disposicoes da Resolugao CMN n° 5.272/2025. Ela destaca a necessidade de se aterem
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rigorosamente as diretrizes estabelecidas, reforcando a importancia dos controles internos, da
transparéncia nas operacoes e da gestao responsavel dos recursos.

Além das vedagbes citadas, ambas as normativas também estabelecem critérios
detalhados sobre a alocacéo de ativos, os limites de concentracéo, as praticas de gestdo de
riscos, dentre outros pontos. Tais detalhes tém por objetivo garantir o investimento de forma

diversificada, prudente e alinhada com suas obrigagcdes atuariais.

16. DISPOSIGOES GERAIS

A Politica de Investimentos € um documento estratégico, desenvolvido para guiar as
decisbes de alocacédo de recursos e otimizar os retornos financeiros, sempre considerando a
segurancga e a liquidez dos ativos. Embora planejada para o ano de 2026, sua natureza dindmica
permite revisdes periodicas, garantindo que a politica esteja em constante alinhamento com o
contexto de mercado e 0 cenario econdmico, com o objetivo principal de proteger o patriménio
do Instituto.

O monitoramento continuo dessa politica é essencial. Caso surjam situagbes que
demandem ajustes na estratégia ou nas diretrizes estabelecidas, serdo convocadas reunides
extraordinarias com o Conselho do RPPS. A flexibilidade é fundamental para que possa
responder a mudangas no mercado financeiro ou a atualizagdes na regulamentacéao aplicavel.

Além disso, a gestdo dos recursos requer rigor técnico. Para assegurar que 0s
responsaveis pela execugdo dos investimentos possuam a expertise necessaria, € exigida a
obtencédo de certificagbes apropriadas, conforme determinado pela Portaria 1.467/2022, as
quais devem ser adquiridas por meio de exames especificos. A validagao dessas certificagdes é
realizada por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) e do Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR).

A colaboragdo com Instituicbes Financeiras também é um aspecto valioso. Essas
instituicoes, atuando como parceiras estratégicas, podem fornecer suporte técnico, como a
realizacdo de cursos, seminarios e workshops para capacitar servidores e membros do RPPS,
mantendo a equipe atualizada e alinhada com as melhores praticas de mercado.

Por fim, é fundamental destacar que a Politica de Investimentos é regida e
complementada pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e pela PORTARIA MTP n° 1.467/2022.
Quaisquer situagdes nao previstas neste documento serdo tratadas a luz dessas normativas,

assegurando assim a integridade, transparéncia e eficiéncia na gestdo dos recursos do RPPS.
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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

- Cenario Brasil

O cendrio brasileiro, em dezembro de 2025, foi marcado por inflacdo controlada, em linha com a meta estabelecida para o
més. No acumulado do ano, o indice encerrou em 4,26%, abaixo do teto de 4,50%, embora acima da meta oficial de 3,0%.

O mercado de trabalho demonstrou elevada resiliéncia ao longo de 2025, com a taxa de desemprego permanecendo em
patamares historicamente baixos.

A balanca comercial registrou saldo recorde em dezembro; contudo, no acumulado de 2025, observou-se reducao do
superavit.

Em 2025, o pals registrou a segunda maior saida liquida de délares da histdria, totalizando fluxo cambial negativo de US$
33,316 bilhdes. Ainda assim, houve valorizacdo do real frente ao délar, sustentada pelos juros domésticos elevados e pela
fraqueza global da moeda norte-americana.

- Cendrio Internacional

O cenério internacional, em dezembro de 2025, foi caracterizado por uma combinacado de desempenho econémico
favoravel, persisténcia de tensodes geopoliticas e avancos tecnolégicos.

O ano encerrou-se com predominancia de otimismo nos mercados globais, com a economia mundial demonstrando
resiliéncia, apesar das incertezas ainda presentes. O Fundo Monetario Internacional (FMI) projetou crescimento global de
3,2% para 2025.

Com ainflacao e as taxas de juros em patamares mais equilibrados em diversas regides, observou-se maior espaco para
expansdo econdmica e inovacdo. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) reduziu a taxa de juros para a faixa de 3,50%
a 3,75% ao ano.

- Bolsa Brasileira

Dezembro de 2025 foi um més histérico para a B3, marcado pelo rali de fim de ano, que levou o Ibovespa a renovar suas
méximas histéricas e a encerrar 2025 com desempenho expressivo.

No ultimo pregdo do ano, em 30 de dezembro, o indice fechou aos 161.125,37 pontos, acumulando valorizacdo anual de
34%, resultado que surpreendeu o mercado.

1.2 Cenario Brasileiro

O cenério brasileiro, em dezembro de 2025, foi caracterizado por inflacdo controlada dentro da meta, mercado de trabalho
resiliente e elevada atividade no ambiente politico, com a aprovacao de medidas relevantes no Congresso Nacional.

O principal destaque econémico foi a inflacdo oficial (IPCA), que encerrou 2025 em 4,26%, abaixo do teto da meta
estabelecida. Esse resultado contribuiu para um ambiente mais favoravel a discussdo sobre eventual reducdo da taxa Selic
no inicio de 2026.
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O mercado de trabalho manteve-se robusto ao longo de 2025, com a taxa de desemprego permanecendo em patamares
historicamente baixos.

A balanca comercial registrou saldo recorde em dezembro; entretanto, no acumulado do ano, observou-se reducdo do
superavit.

Em 2025, o pals registrou a segunda maior saida liquida de délares da historia, totalizando fluxo cambial negativo de US$
33,316 bilhdes. Ainda assim, o real se valorizou frente ao délar, sustentado pelos juros domésticos elevados e pela
fraqueza global da moeda norte-americana.

- Produto Interno Bruto (PIB)

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou, em 2025, crescimento acumulado de 2,4% até o terceiro trimestre.
Para o fechamento do ano, as projecdes mais recentes do Relatério Focus (janeiro de 2026) indicam expansao de 2,26%.

- Agropecuaria: Constituiu o principal vetor de crescimento, com alta de 11,6%, impulsionada por safras recordes de soja e
milho.

- Industria: Apresentou crescimento de 1,7%, com destaque para a industria extrativa (petroleo e géas).

- Servicos: Avancou 1,8%, mantendo-se resiliente apesar da politica monetaria restritiva.

- Inflacdo (IPCA)

Em dezembro de 2025, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,33% e acumulou 4,26% em
2025, situando-se abaixo do teto de 4,50%, porém acima da meta de 3,0%.

Os grupos com maior aceleracdo no ano foram: Habitacdo (6,76%), Educacéo (6,22%), Despesas pessoais (5,87%) e Saude
e cuidados pessoais (5,59%).

Alimentacao e bebidas, grupo de maior peso no indice, desacelerou em relacio a 2024, passando de 7,69% para 2,95%.

Os demais grupos apresentaram os seguintes resultados: Artigos de residéncia (-0,28%), Vestuario (4,99%), Transportes
(3,07%) e Comunicacao (0,77%).

- Pleno emprego

Em 2025, o Brasil registrou taxas de desemprego em minimas histéricas, contrariando parte das expectativas iniciais de
desaceleracdo econdémica. A taxa de desocupacao permaneceu abaixo de 6% durante grande parte do ano e atingiu 5,2% no
trimestre encerrado em novembro de 2025, o menor nivel da série histérica iniciadaem 2012 pelo IBGE.

- Balanca Comercial

A balanca comercial brasileira encerrou 2025 com superavit de US$ 68,3 bilhdes, o terceiro melhor resultado anual da
série historica, embora represente queda de 7,9% em relacdo ao recorde do ano anterior.

O superavit decorreu de exportacdes recordes de US$ 348,7 bilhdes, correspondentes a um aumento de 3,5% em
comparacao com 2024. As importacdes também atingiram patamar recorde, totalizando mais de US$ 280 bilhdes.
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- Cambio

O cambio no Brasil, em 2025, foi caracterizado por elevada volatilidade, com a cotacdo iniciando o ano acima de R$ 6,00 e
encerrando o periodo com valorizacdo expressiva do real. No acumulado de 2025, o ddlar registrou queda de 11,18%.

A depreciacdo ao longo do ano foi impulsionada, principalmente, pelos juros elevados no Brasil, além de fatores externos
relacionados ao Federal Reserve (Fed) e ao cendrio politico norte-americano. A desvalorizacio global do délar refletiu, em
grande medida, a percepcdo do mercado sobre as politicas adotadas pelo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump.

Apds a eleicdo nos Estados Unidos, o mercado financeiro passou a precificar uma agenda mais conservadora e protecionista
no inicio do mandato. A expectativa era de que o presidente republicano adotasse medidas como elevacdo de tarifas e
cortes de impostos ja em janeiro, o que nao se confirmou.

A moeda norte-americana iniciou 2025 cotada a R$ 6,16 e perdeu forca ao longo do ano, registrando desvalorizacdo
gradual.

1.3 Cenario Internacional

O cendrio internacional, em dezembro de 2025, foi caracterizado por uma combinacdo de desenvolvimentos econémicos
favordveis, persisténcia de tensdes geopoliticas e avancos tecnolégicos.

O ano encerrou-se com predominancia de otimismo nos mercados globais, com a economia mundial demonstrando
resiliéncia, apesar das incertezas. O Fundo Monetério Internacional (FMI) projetou crescimento global de 3,2% para 2025.

1.4 Bolsa

Dezembro de 2025 foi um més histérico para a B3, marcado pelo rali de fim de ano, que levou o Ibovespa a renovar suas
maximas historicas e a encerrar 2025 com desempenho expressivo. No Ultimo pregao do ano, o indice fechou aos
161.125,37 pontos, acumulando valorizacdo de 34% no ano, resultado que surpreendeu o mercado. O recorde intradiario
foi registrado em 4 de dezembro, quando o indice atingiu 164.455,61 pontos.

Esse desempenho decorreu de uma combinacao de fatores, incluindo a melhora das expectativas macroeconémicas e a
retomada gradual da confianca de investidores locais e estrangeiros. A dindmica de inflacdo (IPCA) e juros também
contribuiu para o otimismo, com a divulgacdo de dados de inflacdo abaixo do esperado, sobretudo no segundo semestre,
reforcando a expectativa de fechamento do ano abaixo do teto da meta e aumentando a probabilidade de flexibilizacido da
politica monetaria doméstica.

No ambiente externo, destacou-se a reducao de juros nos Estados Unidos e na Unido Europeia, o que favoreceu a
atratividade de mercados emergentes, como o Brasil, ao incentivar a realocacdo de capital em busca de retornos mais
elevados.

1.5 Projecdes

As projecoes de mercado, coletadas por meio dos Boletins Focus, evidenciaram, ao longo de 2025, mudancas relevantes
nos principais indicadores, ao se compararem as estimativas do inicio do ano com aquelas registradas ao final de outubro,
conforme o Boletim Focus de 05/01/2026.

Inflacdo IPCA (% ao ano):
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2025: A mediana das projecdes iniciou 0 ano em 5,00% (Boletim Focus de janeiro), recuou para 4,81% ao final de setembro e
reduziu-se ainda mais para 4,55% em novembro. Nas projecoes divulgadas em janeiro de 2026, o indicador passou a 4,31%.

2026: As expectativas moderaram ao longo do periodo: iniciaram em 4,05% em janeiro, avancaram para 4,28% em
setembro e, com a melhora do cenério, recuaram para 4,20% no Boletim Focus do inicio de novembro. Na projecdo de
janeiro de 2026, o indice passou a 4,06%.

PIB (% de variacao real):

2025: As projecoes para o crescimento do PIB em 2025 mantiveram-se relativamente estaveis ao longo do ano. No Boletim
Focus mais recente, a estimativa é de que o ano se encerre com expansao de 2,26%.

2026: A expectativa de crescimento permaneceu praticamente inalterada, em 1,80% em janeiro. Para 2026, o mercado
projeta um cendrio mais desafiador, em razdo dos efeitos defasados da politica monetaria vigente e do fato de se tratar de
ano eleitoral.

Cambio (R$/US$):

2026: As projecdes permanecem em R$ 5,50 (Boletim Focus de novembro de 2025), refletindo cautela e a expectativa por
definicdes politicas e econémicas que possam impactar a cotacdo da moeda.

Selic (% a.a. no final do periodo):
2026: Mantém-se a projecao de novembro de 2025, com taxa meta de 12,25%.

2027: Mantém-se a projecao de 10,50%, para 2028, ade 9,75%.

1.6 Indicadores Financeiros

20,00
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

. . . Saldoem Saldoem Ganho ou Perda
Fundo / Ativo Financeiro 28/11/2025 31/12/2025

BB PREVID RF PERFILFIC

BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
CAIXABRASILESP 2026 TP FIF RF - RESP LTDA
CAIXA FI BRASIL DILONGO PRAZO

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

ITAU ACOES S&P500® BRL

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA LONGO
PRAZO FIF DACICRES

ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI

KINEAEQUITY INFRATFUNDO DE INVESTIMENTO EM
PART

LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva
LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva

LF BRADESCO IPCA +7,36% (2027) - Curva

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva

LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] - Curva
LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] - Curva
LF ITAU IPCA +7,37% (2026) - Curva

LFITAU IPCA + 7,41% (2027) - Curva

LF ITAU IPCA + 7,45% (2028) - Curva

LF ITAU IPCA +7,70% (2027) - Curva

LFITAU IPCA + 7,86% (2026) - Curva

LF ITAU IPCA + 7,88% (2027) - Curva

LF ITAU IPCA +8,01% (2026) - Curva

LF ITAU IPCA +8,08% (2026) - Curva

LF ITAU IPCA +8,25% (2027) - Curva

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva

LF SANTANDER IPCA +8,30% (2030) - Curva

LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva

LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva
LTN - 01/01/2030- 13,68% - Curva

LTN -01/01/2032 - 13,20% - Curva

LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br

R$13.406.662,26
R$27.425.296,22

R$1.521.769,03

R$21.195.164,64

R$15.027.287,94
R$1.087.320,14
R$1.959.182,75

R$5.248.501,07
R$317.166,33
R$5.055.303,95

R$2.245.753,16
R$2.246.454,64
R$2.246.168,27
R$5.542.342,89
R$5.539.687,10
R$5.189.429,78
R$5.186.599,13
R$2.244.953,06
R$2.245.670,30
R$2.246.973,78
R$4.727.076,59
R$6.758.075,78
R$5.627.339,51
R$5.634.450,69
R$5.635.854,01
R$5.640.904,86
R$6.651.740,42
R$8.873.972,19
R$6.651.693,21
R$11.641.236,12
R$6.789.930,48
R$5.097.422,48

R$4.636.174,42

R$14.186.960,56
R$27.691.391,21
R$1.540.314,74
R$21.400.973,70
R$17.693.519,90
R$1.121.277,44
R$1.379.027,16

R$5.285.912,98
R$321.061,42
R$5.066.833,52

R$2.263.759,89
R$2.264.339,96
R$2.264.215,16
R$5.592.400,54
R$5.589.720,71
R$5.248.730,22
R$5.246.670,74
R$2.263.422,39
R$2.264.211,65
R$2.265.454,29
R$4.766.667,27
R$6.815.352,01
R$5.674.205,56
R$5.682.565,37
R$5.683.565,57
R$5.689.595,97
R$6.710.046,60
R$8.951.757,44
R$6.710.215,37
R$11.744.129,95
R$6.853.906,73
R$5.154.785,56
R$5.044.235,20
R$4.688.138,03

Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania - GO, 74.255-220

R$169.110,28 1,21%
R$266.094,99 0,97%
R$18.545,71 1,22%
R$205.809,06 0,97%
R$183.036,51 0,59%
R$33.957,30 3,12%
R$19.844,41 1,01%
R$37.411,91 0,71%
R$3.895,10 1,23%
R$11.529,57 0,23%
R$18.006,73 0,80%
R$17.885,32 0,80%
R$18.046,89 0,80%
R$50.057,65 0,90%
R$50.033,61 0,90%
R$59.300,44 1,14%
R$60.071,61 1,16%
R$18.469,33 0,82%
R$18.541,35 0,83%
R$18.480,51 0,82%
R$39.590,68 0,84%
R$57.276,23 0,85%
R$46.866,05 0,83%
R$48.114,68 0,85%
R$47.711,56 0,85%
R$48.691,11 0,86%
R$58.306,18 0,88%
R$77.785,25 0,88%
R$58.522,16 0,88%
R$102.893,83 0,88%
R$63.976,25 0,94%
R$57.363,08 1,13%
R$44.459,46 0,89%
R$51.963,61 1,12%
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. . . Saldoem Saldo em Ganho ou Perda
Fundo / Ativo Financeiro 28/11/2025 31/12/2025

LTN01/01/2032 - 13,86% - Curva
NTN-B IPCA +7,06% (2060) - Curva
NTN-BIPCA + 7,09% (2060) - Curva
NTN-B IPCA +7,15% (2060) - Curva
NTN-BIPCA +7,22% (2045) - Curva
NTN-B IPCA +7,22% (2060) - Curva
NTN-B IPCA +7,28% (2050) - Curva
NTN-B IPCA +7,284% (2040) - Curva
NTN-B IPCA+7,51% (2045) - Curva
NTN-B IPCA +7,551% (2045) - Curva
NTN-B IPCA+7,571% (2033) - Curva
NTN-B IPCA +7,648% (2035) - Curva
NTN-BIPCA +7,719% (2035) - Curva
NTN-B IPCA +7,76% (2030) - Curva
NTN-B IPCA +7,76% (2032) - Curva
NTN-BIPCA +7,79% (2032) - Curva
NTN-B IPCA +7,87% (2032) - Curva
XP DIVIDENDOS FIACOES
XPINVESTOR 30 FIC DE FIA

R$10.134.085,14
R$10.121.885,17
R$10.111.134,85
R$25.444.408,93
R$10.094.502,57
R$37.017.661,34
R$37.058.941,34
R$10.023.265,69
R$30.785.383,74
R$30.827.676,43
R$36.050.526,18
R$30.941.054,08
R$20.738.729,67
R$41.309.341,30
R$20.670.132,55
R$10.545.635,72
R$841.733,27
R$812.240,70
R$585.071.895,87

R$5.017.865,34
R$10.222.561,27
R$10.210.485,08
R$10.200.140,17
R$25.669.844,21
R$10.183.946,44
R$37.347.490,36
R$37.389.256,32
R$10.114.467,49
R$31.066.506,58
R$31.109.679,61
R$36.382.398,38
R$31.227.845,36
R$20.931.682,27
R$41.693.639,31
R$20.862.942,97
R$10.644.645,00

R$1.226.345,27

R$994.613,17
R$603.615.719,43

R$18.059,53
R$88.476,13
R$88.599,91
R$89.005,32
R$225.435,28
R$89.443,87
R$329.829,02
R$330.314,97
R$91.201,80
R$281.122,84
R$282.003,18
R$331.872,20
R$286.791,28
R$192.952,60
R$384.298,01
R$192.810,42
R$99.009,28
(R$15.388,00)
(R$17.627,53)
R$5.449.858,53

0,36%
0,87%
0,88%
0,88%
0,89%
0,89%
0,89%
0,89%
0,91%
0,91%
0,91%
0,92%
0,93%
0,93%
0,93%
0,93%
0,94%
-1,24%
-1,74%
0,91%

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estio de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.

2.2 Investimentos por Instituicao

Instituicdo Financeira Saldoem 28/11/2025 | Saldoem 31/12/2025 | % alocado na Inst. Fin.

Banco do Brasil S.A.

Caixa Econdmica Federal

Banco Bradesco S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.
Tesouro Nacional

Santander Caceis Brasil DTVM S.A.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA

BTG Servicos Financeiros S ADTVM
[tati Unibanco S.A.
XP Investimentos CCTVM S A

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br

R$40.831.958,49
R$37.309.772,71
R$19.342.175,09
R$40.608.572,42

R$381.607.961,60

R$841.733,27
R$5.055.303,95

R$10.376.028,91
R$48.286.148,73
R$812.240,70

R$585.071.895,87

R$41.878.351,77
R$40.215.771,04
R$19.514.751,00
R$40.970.056,09

R$395.162.554,94

R$1.226.345,27
R$5.066.833,52

R$10.495.400,96
R$48.091.041,65
R$994.613,17

R$603.615.719,43

comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av. T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goidnia — GO, 74.255-220

6,94%
6,66%
3,23%
6,79%
65,47%
0,20%

0,84%

1,74%
7,97%
0,16%
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2.3 Carteira x Meta Atuarial
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& Meta (IPCA+5,28) @ Rentabilidade

Rentabilidade GAP Més Rentab. Acumulada Meta Acumulada GAP Ano % s/Meta

Janeiro/2025 1,09% 0,59% 0.50 p.p. 1,09% 0,59% 0.50 p.p. 184,36%
Fevereiro/2025 0,90% 1,75% -0.84 p.p. 2,00% 2,35% -0.35p.p. 85,27%
Marco/2025 1,03% 0,99% 0.04 p.p. 3,06% 3,36% -0.31p.p. 90,91%
Abril/2025 1,15% 0,86% 0.29 p.p. 4.24% 4.25% -0.01p.p. 99,69%
Maio/2025 1,05% 0,69% 0.36 p.p. 5,34% 4,97% 0.36 p.p. 107,31%
Junho/2025 0,79% 0,67% 0.12 p.p. 6,17% 5,68% 0.49 p.p. 108,70%
Julho/2025 1,00% 0,69% 0.31p.p. 17,2 3% 6,41% 0.83 p.p. 112,93%
Agosto/2025 0,76% 0,32% 0.44 p.p. 8,05% 6,75% 1.30 p.p. 119,26%
Setembro/2025 0,89% 0,91% -0.02 p.p. 9,01% 7.72% 1.29 p.p. 116,67%
Outubro/2025 1,03% 0,52% 0.51p.p. 10,13% 8,28% 1.85p.p. 122,34%
Novembro/2025 0,71% 0,61% 0.10 p.p. 10,91% 8,94% 1.97 p.p. 122,06%
Dezembro/2025 0,91% 0,76% 0.15p.p. 11,92% 9.77% 2.15p.p. 122,04%
Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,28 , foi de 0,7611% e o Fazenda Rio Grande - PR
(CONS) atingiu o percentual de 0,9111% de rentabilidade em seus investimentos, conseguindo cumprir a meta (tedrica)
necessaria.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estdo ajustados com as metas & serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente & TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que podera ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.
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2.4 Evolucao do Patriménio (Grafico)

(K- Mil, M - Milhées)
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2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)
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603.615.719.42

Dezembro/2025 R$603.615.719,42 317%
Novembro/2025 R$585.071.895,87 1,16%
Outubro/2025 R$578.384.803,45 1,68%
Setembro/2025 R$568.840.491,25 1,54%
Agosto/2025 R$560.215.688,10 1,42%
Julho/2025 R$552.375.877,02 1,77%
Junho/2025 R$542.769.285,66 1,24%
Maio/2025 R$536.122.296,63 1,73%
Abril/2025 R$527.006.754,60 1,99%
Marco/2025 R$516.743.469,97 1,83%

Fevereiro/2025

2.6 Anadlise Comparativa de Ativos

R$507.466.174,92

Fundo / Ativo Financeiro Més Ano € iz PLMIET Inicio U Tx Perf Aplic Min
meses meses 12 meses Adm

BB PREVID RF PERFIL FIC 122%  1442%  746%  1448% R$22.641.807.54449  28/04/2011  0,20%  0,00% R$1.000,00

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
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Fundo / Ativo Financeiro Més Ano € iz PL e Inicio U Tx Perf Aplic Min
meses meses 12 meses Adm
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA 097%  1101%  594%  11,25% R$4.228.221.429,84  04/04/2024  007%  0,00% R$100.000,00

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1,22%  1441%  743% @ 1446% R$17.965.589.764,51  05/10/1999 = 020%  000%  R$1.000.000,00
CAIXABRASILESP 2026 TP FIF RF-RESPLTDA  0,97%  10,62%  581%  10,85% R$2.963.999.983,06  29/07/2024  0,06%  0,00% R$500.000,00

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 123% 1440%  743% = 1446% R$23.699.079.86138 05/07/2006  020%  000% R$1.000,00
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 312%  932%  16,62% = 7.54% R$2.506.140.003,21 = 24/06/2013  0,70%  0,00% R$10.000,00
ITAU ACOES S&P500® BRL 191%  2726%  1642%  2622% R$974.089.210,73 = 31/01/2017 = 0,80%  0,00% R$5.000,00

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA
LONGO PRAZO FIF DA CIC RES

ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 123%  1433% 740% = 14,38% R$8.053.381.640,42  02/10/1995 0,18% = 0,00% R$1,00
KINEAEQUITY INFRATFUNDO DE

0,71% = 572% 572% 572% R$2.141.155.673,49 = 29/09/2023  0,50%  20,00% R$1,00

INVESTIMENTO EM PART 023%  029%  029%  029% R$746.48226042 30/11/-0001  000%  0,00% R$0,00
LF BRADESCO IPCA +7,34% (2026) - Curva 080%  1089% 491%  12,14% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF BRADESCO IPCA +7,34% (2028) - Curva 080%  1091%  492%  1216% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF BRADESCO IPCA +7,36% (2027) - Curva 080%  1090%  492%  1217% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 090% 1179% 535%  1179% R$000  28/01/2025 000%  000% R$0,00
LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 090%  1185% 535%  11,85% R$000  28/01/2025 000%  0,00% R$0,00
LF BTG PACTUAL -1390% [19/08/2030] - Curva ~ 1,14%  497% = 497%  497% R$000  19/08/2025 000%  000% R$0,00
LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] - Curva ~ 1,16%  493% = 493%  4,93% R$000  21/08/2025 000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7,37% (2026) - Curva 082% 1089% 482%  12,13% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7.41% (2027) - Curva 083%  1092%  484%  12,16% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7,45% (2028) - Curva 082% 1097%  486%  1221% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7,70% (2027) - Curva 084%  1123%  498%  1248% R$000  04/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7,86% (2026) - Curva 085%  1139% 506%  12,65% R$000 = 06/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +7,88% (2027) - Curva 083%  1148% 509%  1272% R$000  11/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +8,01% (2026) - Curva 085%  1159% 516%  1285% R$000 = 10/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +8,08% (2026) - Curva 085%  1168% 519%  12,93% R$000  12/12/2024  000%  000% R$0,00
LF ITAU IPCA +8,25% (2027) - Curva 086%  1182% 527%  13,10% R$000  13/12/2024  000%  000% R$0,00
LF SANTANDER IPCA +8,26% (2030) - Curva 088% 1183% 537%  1183% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LF SANTANDER IPCA +8,26% (2030) - Curva 088%  1190% 537%  11,90% R$000  27/01/2025 000%  000% R$0,00
LF SANTANDER IPCA +8,30% (2030) - Curva 088%  1184% 539%  1184% R$000 = 29/01/2025 000%  000% R$0,00
LF SANTANDER IPCA +8,35% (2030) - Curva 088%  1185% 542%  1185% R$000 = 30/01/2025 000%  000% R$0,00
LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva 094%  1249% 578%  13,94% R$000  02/12/2024  000%  000% R$0,00
LTN-01/01/2030- 13,68% - Curva 113%  310% = 310% = 3,10% R$000  30/11/-0001 000%  0,00% R$0,00
LTN-01/01/2032 - 13,20% - Curva 089% 089% 089%  089% R$000 30/11/-0001 000%  0,00% R$0,00
LTN 01/01/2030- 13,62% - Curva 112%  419%  419%  419% R$000 30/11/-0001 000%  000% R$0,00
LTN 01/01/2032- 13,86% - Curva 036% 036% 036%  036% R$000 30/11/-0001 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7.06% (2060) - Curva 087%  555%  475%  555% R$000  13/01/2015 000%  0,00% R$0,00
NTN-B IPCA +7,09% (2060) - Curva 088%  547%  476%  547% R$000  13/01/2015 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,15% (2060) - Curva 088%  542% = 479%  542% R$000  13/01/2015 = 000%  0,00% R$0,00
NTN-B IPCA +7,22% (2045) - Curva 089%  608%  490%  608% R$000  12/08/2004  000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,22% (2060) - Curva 089%  5206%  482%  526% R$000  13/01/2015 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,28% (2050) - Curva 089% 1025%  486%  1025% R$000  10/02/2010 = 000%  0,00% R$0,00
NTN-B IPCA +7.284% (2040) - Curva 089% 1025%  486%  1025% R$000  09/02/2010 = 000%  000% R$0,00
NTN-BIPCA+7,51% (2045) - Curva 091% 801%  505%  801% R$0O00  12/08/2004 ~ 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,551% (2045) - Curva 091%  10,62% 507%  10,62% R$000  12/08/2004  000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7.571% (2033) - Curva 091%  1027% 508%  1027% R$000  02/01/2004 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7.648% (2035) - Curva 092%  1067% 512%  1067% R$000 ~ 13/03/2006 ~ 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7.719% (2035) - Curva 093% 1086% 515%  1086% R$000 = 13/03/2006 ~ 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,76% (2030) - Curva 093% 787%  510%  787% R$000  09/02/2010 ~ 000%  000% R$0,00
NTN-B IPCA +7,76% (2032) - Curva 093% 1065% 510%  10,65% R$000  05/01/2022  000%  0,00% R$0,00
NTN-B IPCA +7,79% (2032) - Curva 093% 1076% 511%  1076% R$000 05/01/2022  000%  0,00% R$0,00
NTN-B IPCA +7,87% (2032) - Curva 094%  976% = 515%  9,76% R$000 05/01/2022  000%  000% R$0,00
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Fundo / Ativo Financeiro Més Ano € iz PL e Inicio U Tx Perf Aplic Min
meses meses 12 meses Adm
XP DIVIDENDOS FI ACOES -2,90%  5302% 1504% 51,25% R$329.689.042,46  28/09/2012 = 0,00% = 0,00% R$5.000,00
XP INVESTOR 30 FIC DE FIA -236%  54,62%  1451% 52,61% R$356.993.961,37  15/03/2017 = 2,50%  20,00% R$10.000,00

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento

0,
Saldo em 28/11/2025 | Saldo em 31/12/2025 e Rentabilidade
segmento

Renda Fixa R$192.186.384,43 R$197.124.753,17 32,66% 0,94%

Renda Variavel R$7.796.598,06 R$8.409.069,41 1,39% 0,15%

Multi-Mercado R$1.959.182,75 R$1.379.027,16 0,23% 1,46%

Renda Fixa Referenciado R$1.521.769,03 R$1.540.314,74 0,26% 1,22%

Titulo Publico Federal R$381.607.961,60 R$395.162.554,94 65,47% 0,91%
R$585.071.895,87 R$603.615.719,43

2.8 Informacdes sobre Analises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que compdem a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuagdes de precos e cotagbes de mercado, mudangas no cendrio politico e econdmico, alteragées nas taxas de juros e,
ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (a¢Ges, debéntures, notas promissorias, entre
outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrio dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Indice Sharpe: Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposi¢ao ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam
que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.

2.9 Composicao por Indicador

OUTROS R$14.788.900,85 2,53% R$24.971.857,65 4,14%
IPCA R$481.440.670,67 82,29% R$485.802.464,21 80,48%
CDlI R$35.521.386,63 6,07% R$39.027.769,61 6,47%
IBOVESPA R$812.240,70 0,14% R$994.613,17 0,16%
IDIV R$841.733,27 0,14% R$1.226.345,27 0,20%
BDRx11 R$1.087.320,14 0,19% R$1.121.277,44 0,19%
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IPCA+5 R$48.620.460,86 8,31% R$49.092.364,91 8,13%
S&P 500 R$1.959.182,75 0,33% R$1.379.027,16 0,23%
R$585.071.895,87 R$603.615.719,42
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dezembro /2025

3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Enq.

ﬁrt, '7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro 100,00% 65.47%
acional
-LTN-01/01/2030 - 13,68% 100,00% 0,85%
-LTN-01/01/2032 - 13,20% - Curv 100,00% 0,84%
-LTN 01/01/2030 - 13,62% 100,00% 0,78%
-LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva 100,00% 0,83%

-NTN-B IPCA +7,06% (2060)
-NTN-BIPCA + 7,09% (2060)
-NTN-BIPCA +7,15% (2060)

100,00% 1,69%
100,00% 1,69%
100,00% 1,69%

-NTN-B IPCA +7,22% (2045) 100,00% 4,25%
-NTN-B IPCA +7,22% (2060) 100,00% 1,69%
-NTN-B IPCA +7,28% (2050) 100,00% 6,19%
- NTN-B IPCA + 7,284% (2040) 100,00% 6,19%
-NTN-BIPCA +7,51% (2045) 100,00% 1,68%
-NTN-BIPCA +7,551% (2045) 100,00% 5,15%
-NTN-BIPCA+7,571% (2033) 100,00% 5,15%
-NTN-B IPCA +7,648% (2035) - Cur 100,00% 6,03%
-NTN-BIPCA+7,719% (2035) 100,00% 517%
-NTN-BIPCA +7,76% (2030) 100,00% 347%
-NTN-BIPCA +7,76% (2032) 100,00% 6,91%
-NTN-BIPCA +7,79% (2032) 100,00% 3,46%

-NTN-B IPCA+7,87% (2032) 100,00% 1,76%

Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com

O, 0,

100% em Tit. Pub 100,00% 8,13%
-BB PREVID RF TP VERTICE 2026 100,00% 4.59%
- CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP Fl 100,00% 3,55%

(o] M nn - 0,

,;\il;c; ,Inciso l1], "a" - 60% em Fl Renda 60,00% 6.47%
- BB PREVID RF PERFILFIC 20,00% 2,35%
- BRADESCO FI REF DI PREMIUM 20,00% 0,26%
- CAIXAFIBRASIL DI LP 20,00% 2,93%
-ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP 20,00% 0,88%
-ITAU INSTITUCIONAL 20,00% 0.05%

REFERENCIADO
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R$395.162.554,94

R$5.154.785,56

R$5.044.235,20

R$4.688.138,03

R$5.017.865,34
R$10.222.561,27
R$10.210.485,08
R$10.200.140,17
R$25.669.844,21
R$10.183.946,44
R$37.347.490,36
R$37.389.256,32
R$10.114.467,49
R$31.066.506,58
R$31.109.679,61
R$36.382.398,38
R$31.227.845,36
R$20.931.682,27
R$41.693.639,31
R$20.862.942,97
R$10.644.645,00

R$49.092.364,91

R$27.691.391,21
R$21.400.973,70

R$39.027.769,61

R$14.186.960,56
R$1.540.314,74
R$17.693.519,90
R$5.285.912,98

R$321.061,42

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim

Sim
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N/A N/A
N/A N/A
N/A N/A
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Sim Sim
Sim Sim
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Sim Sim
Sim Sim
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. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Eng.
o 1 o A .
Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de 2000%  1831%  R$110.544.933,39
emissdo com obrigacdo ou Coobrigacio

- LF BTG PACTUAL-13,90% [19/08/ 100,00% 0,87% R$5.248.730,22 Sim N/A N/A
- LF BRADESCO IPCA +7,34% (2026) 100,00% 0,38% R$2.263.759,89 Sim N/A N/A
- LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) 100,00% 0,38% R$2.264.339,96 Sim N/A N/A
- LF BRADESCO IPCA +7,36% (2027) 100,00% 0,38% R$2.264.215,16 Sim N/A N/A
- LF BRADESCO IPCA +8,18% (2030) 100,00% 0,93% R$5.589.720,71 Sim N/A N/A
- LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) 100,00% 0,93% R$5.592.400,54 Sim N/A N/A
-LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2 100,00% 0,87% R$5.246.670,74 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 7,37% (2026) 100,00% 0,37% R$2.263.422,39 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA+7,41% (2027) 100,00% 0,38% R$2.264.211,65 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 7,45% (2028) 100,00% 0,38% R$2.265.454,29 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 7,70% (2027) 100,00% 0,79% R$4.766.667,27 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 7,86% (2026) 100,00% 1,13% R$6.815.352,01 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 7,88% (2027) 100,00% 0,94% R$5.674.205,56 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA +8,01% (2026) 100,00% 0,94% R$5.682.565,37 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA + 8,08% (2026) 100,00% 0,94% R$5.683.565,57 Sim N/A N/A
-LFITAU IPCA+8,25% (2027) 100,00% 0,94% R$5.689.595,97 Sim N/A N/A
-LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) 100,00% 1,48% R$8.951.757,44 Sim N/A N/A
- LF SANTANDER IPCA +8,26% (2030) 100,00% 1,11% R$6.710.046,60 Sim N/A N/A
- LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) 100,00% 1,11% R$6.710.215,37 Sim N/A N/A
- LF SANTANDER IPCA +8,35% (2030) 100,00% 1,95% R$11.744.129,95 Sim N/A N/A
-LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) 100,00% 1,14% R$6.853.906,73 Sim N/A N/A
Art. 8° Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. 30,00% 0,60% R$3.599.985.61
aberto
- ITAU ACOES S&P500® BRL 20,00% 0,23% R$1.379.027,16 Sim Sim Sim
-XP DIVIDENDOS FI ACOES 20,00% 0,20% R$1.226.345,27 Sim Sim Sim
-XPINVESTOR 30 FIC DE FIA 20,00% 0,16% R$994.613,17 Sim Sim Sim
Art. 9°, Inciso Il - Fl em Acoes BDR Nivel 1 10,00% 0,19% R$1.121.277,44
- CAIXAFIACOES INSTITUCIONAL BDR 20,00% 0,19% R$1.121.277,44 Sim Sim Sim
Art. 10°, Inciso Il - 5% Fl em Participagoes, 5.00% 0,84% R$5.066.833.52
Cond. Fechado
- KINEAEQUITY INFRATFUNDO DE IN 20,00% 0,84% R$5.066.833,52 Sim Sim Sim
R$603.615.719,42

O Enguadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enquadramento no Artigo 19 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual
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Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 68,00% 65,47%
-LTN-01/01/2030- 13,68% - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,85%
-LTN-01/01/2032 - 13,20% - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,84%
-LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,78%
-LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,83%
-NTN-B IPCA +7,06% (2060) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,69%
-NTN-B IPCA +7,09% (2060) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,69%
-NTN-BIPCA +7,15% (2060) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,69%
-NTN-B IPCA +7,22% (2045) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 4,25%
-NTN-B IPCA +7,22% (2060) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,69%
-NTN-B IPCA + 7,28% (2050) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 6,19%
-NTN-B IPCA +7,284% (2040) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 6,19%
-NTN-BIPCA+7,51% (2045) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,68%
-NTN-B IPCA +7,551% (2045) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 515%
-NTN-BIPCA +7,571% (2033) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 515%
-NTN-B IPCA +7,648% (2035) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 6,03%
-NTN-BIPCA+7,719% (2035) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 517%
-NTN-B IPCA + 7,76% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 3,47%
-NTN-BIPCA +7,76% (2032) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 6,91%
-NTN-B IPCA +7,79% (2032) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 3,46%
-NTN-BIPCA+7,87% (2032) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,76%
':\r;tTT: IIDnucI[i)so l,"b" - Fl referenciado com 100% 0,00% 100,00% 8.00% 8.13%
-BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA 0,00% 0,00% 0,00% 4,59%
L—TCDAAIXA BRASIL ESP 2026 TP FIF RF - RESP 0.00% 0.00% 0.00% 3.55%
%rtt‘.g:iolnciso I,"c" - Fl em indice com 100% em 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art.7°, Incjso Il - 5% de Operacgoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Compromissadas
Art. 7° Inciso lll,"a" - 60% em FI Renda Fixa 0,00% 60,00% 2,50% 6,47%

- BB PREVID RF PERFILFIC 0,00% 0,00% 0,00% 2,25%

- BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,00% 0,00% 0,00% 0,26%

- CAIXAFIBRASIL DI LONGO PRAZO 0,00% 0,00% 0,00% 2,59%

- ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,00% 0,00% 0,00% 0,05%
ﬁ\; ;g:giso l11,"b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7°, Ipciscg IV, 20% Ativos ~Fin. RF de emissdo 0,00% 20,00% 18.75% 18,31%
com obrigacdo ou Coobrigacio
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- LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
-LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
- LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
- LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,93%
-LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,93%
_ _ 0, -

Cuer/aBTG PACTUAL-13,90% [19/08/2030] 0.00% 0.00% 0.00% 0.87%
- - 0, _

CUer/aBTG PACTUAL-14,10% [21/08/2030] 0.00% 0.00% 0,00% 0.87%
-LFITAU IPCA + 7,37% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
-LFITAUIPCA + 7,41% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
-LFITAUIPCA + 7,45% (2028) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,38%
-LF ITAU IPCA + 7,70% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,79%
-LFITAU IPCA + 7,86% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,13%
-LF ITAU IPCA +7,88% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,94%
-LFITAUIPCA +8,01% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,94%
-LF ITAU IPCA + 8,08% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,94%
-LFITAU IPCA +8,25% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,94%
- LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,48%
- LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,11%
- LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,11%
- LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,95%
- LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,14%

Art. 7° Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

o H [T f+) O L]
,srrit\gd,olnaso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 3.00% 0,00% 0,00%
o H (LIPS ~Jo) 0,

Art.A7 ,Inciso V, "c" - 5% Fl com 85% en 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

debéntures

Art. 8%, Inciso | - 30% Fl Acoes, ref. cond. aberto 0,00% 20,00% 0,50% 0,60%
-1ITAU ACOES S&P500® BRL 0,00% 0,00% 0,00% 0,23%
-XP DIVIDENDOS FI ACOES 0,00% 0,00% 0,00% 0,20%
-XP INVESTOR 30 FIC DE FIA 0,00% 0,00% 0,00% 0,16%

0 1 s Ao - o

f;rft. 8° Inciso Il - 30% ETF/FI Acdes em indices, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

é\;:.ezn,;naso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%

é;:é‘iiélnC|so Il - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 9°, Inciso Il - Fl em A¢oes BDR Nivel 1 0,00% 10,00% 0,25% 0,19%
-FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,00% 0,00% 0,00% 0,19%
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o . _ (o) H
ﬁgérlt(c)) , Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 0,00% 0,00%
o 1 co C
ﬁerzi.hla(()jc,)lnaso Il - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 2.00% 1,00% 0,84%
- KINEA EQUITY INFRA T FUNDO DE o o . o
INVESTIMENTO EM PART 0.00% 0,00% 0,.00% 0.84%
o B _ o, A _
ﬁgsls(; , Inciso Il - 5% Fl Acdes - Mercado de 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 11°,5% Fl Imobiliario 0,00% 2,00% 1,00% 0,00%
0 Jmricm | £Q . .
Art. 1? ,Inciso | - 5% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
sem nivel governanca
o 1 N0 . .
Art. 1? , Inciso Il - 10% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
com nivel governanca
Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Iméveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF PERFIL FIC
» CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Saldoem 28/11/2025: R$ 13.406.662,26
Lancamentos:

03/12/2025 Compra (conta: 49305-8) 12.864,394852  cotas R$49.493,47
10/12/2025  Compra (conta: 49305-8) 145.593,719584  cotas R$561.694,55

Saldoem 31/12/2025: R$ 14.186.960,57
Rentabilidade no periodo: 1,21%

% da carteira: 2,29

% da carteira: 2,35

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
‘ CNPJ:03.737.206/0001-97

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Ezlrc]jngnnewn%[iézll/2025: R$ 15.027.287,94 % da carteira: 2.57
03/12/2025  Compra (conta: 000575268158-4) 710.239,318640  cotas R$4.460.240,42
04/12/2025  Venda (conta: 000575268158-4) 748.626,975050  cotas R$4.703.816,43
05/12/2025  Compra (conta: 000575268158-4) 37.825,482293  cotas R$237.795,19
05/12/2025  Compra (conta: 000575268161-4) 13.963,710344  cotas R$87.784,82
15/12/2025 = Venda (conta: 000575268158-4) 287.671,471912  cotas R$1.814.602,59
18/12/2025  Compra (conta: 000575268158-4) 747.647,931083  cotas R$4.723.848,97
19/12/2025 = Compra (conta: 000575268157-6) 14.279,964992  cotas R$90.278,21
19/12/2025 = Venda (conta: 000575268158-4) 790.855,865824  cotas R$4.999.805,81
29/12/2025  Compra (conta: 000575268158-4) 694.307,695293  cotas R$4.401.472,68

Saldoem 31/12/2025:R$ 17.693.519,90

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,59% % da carteira: 2,93

Itad Unibanco S.A.
ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI
CNPJ: 00.832.435/0001-00
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Saldoem 28/11/2025:R$ 317.166,33
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 321.061,42
Rentabilidade no periodo: 1,23%

% da carteira: 0,05

% da carteira: 0,05

Banco Bradesco S.A.
( ) Bl BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
I CNPJ:03.399.411/0001-90

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldoem 28/11/2025:R$ 1.521.769,03
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 1.540.314,74
Rentabilidade no periodo: 1,22%

% da carteira: 0,26

% da carteira: 0,26

‘ Caixa Econdémica Federal |
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
‘ CNPJ: 17.502.937/0001-68

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 9°, Inciso Il - Fl em Acdes BDR Nivel 1

Saldoem 28/11/2025:R$ 1.087.320,14
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 1.121.277,44
Rentabilidade no periodo: 3,12%

% da carteira: 0,19

% da carteira: 0,19

XP Investimentos CCTVM S.A
E XPINVESTOR 30 FIC DE FIA
w CNPJ:26.718.169/0001-75

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acbes, ref. cond. aberto

Saldoem 28/11/2025:R$ 812.240,70
Lancamentos:

19/12/2025  Compra (conta: 80529-1)

Saldoem 31/12/2025:R$ 994.613,17
Rentabilidade no periodo: -1,74%

70.480,086421  cotas

% da carteira: 0,14
R$200.000,00

% da carteira: 0,16
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ItaL’J,Unibgnco S.A.
PR ITAU ACOES S6P500® BRL
GLYY NP 26.269.692/0001-61

Tipo: Multi-Mercado
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Aces, ref. cond. aberto

Saldoem 28/11/2025: R$ 1.959.182,75

. % da carteira: 0,33
Lancamentos:

17/12/2025 = Venda (conta: 2594-1) 13.173,045183  cotas R$600.000,00

Saldoem 31/12/2025: R$ 1.379.027,16

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,01% % da carteira: 0,23

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA BRASIL ESP 2026 TP FIF RF - RESP LTDA
‘ CNPJ: 56.134.800/0001-50

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldoem 28/11/2025: R$ 21.195.164,64

. % da carteira: 3,62
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 21.400.973,70

0, H .
Rentabilidade no perfodo: 0.97% % da carteira: 3,55

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA
» CNPJ: 54.602.092/0001-09

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldoem 28/11/2025: R$ 27.425.296,22

. % da carteira: 4,69
Lancamentos:
nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 27.691.391,21
Rentabilidade no periodo: 0,97%

Santander Caceis Brasil DTVM S.A.
XP DIVIDENDOS FI ACOES
CNPJ: 16.575.255/0001-12

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldoem 28/11/2025: R$ 841.733,27

% da carteira: 4,59

% da carteira: 0,14

Lancamentos:
22/12/2025  Compra (conta: 80529-1) 85.609,836394  cotas R$400.000,00
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Saldoem 31/12/2025: R$ 1.226.345,27

0, H .
Rentabilidade no periodo: -1,24% % da carteira: 0,20

Banco Bradesco S.A.
( ) B |LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva
I CNPJ: LF-BRADESCO[02/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.246.168,27

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 2.264.215,16

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,80% % da carteira: 0,38

Banco Bradesco S.A.
( ) LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva
I CNPJ: LF-BRADESCO[04/12/2028]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.246.454,64

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 2.264.339,96

0, 1 .
Rentabilidade no perfodo: 0,80% % da carteira: 0,38

Banco Santander (Brasil) S.A.
LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[20/12/2027]
Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 6.789.930,48

. % da carteira: 1,16
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 6.853.906,73

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,94% % da carteira: 1,14

Itad Unibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,37% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[02/12/2026]
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.244.953,06

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 2.263.422,39

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,82% % da carteira: 0,37

Itad Unibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,41% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[02/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.245.670,30

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 2.264.211,65

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,83% % da carteira: 0,38

Itad Un,ibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,45% (2028) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[04/12/2028]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1V, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.246.973,78

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 2.265.454,29

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,82% % da carteira: 0,38

Banco Bradesco S.A.
( )Ml | F BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva
I CNPJ: LF-BRADESCO[02/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 2.245.753,16

. % da carteira: 0,38
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 2.263.759,89

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,80% % da carteira: 0,38
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Itau Un,ibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,70% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[06/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025:R$ 4.727.076,59

. % da carteira: 0,81
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 4.766.667,27

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,84% % da carteira: 0,79

Itad Unibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,86% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[07/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 6.758.075,78

. % da carteira: 1,16
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 6.815.352,01

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,85% % da carteira: 1,13

Itad Un,ibanco S.A.
LF ITAUIPCA +8,01% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[10/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1V, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldo em 28/11/2025: R$ 5.634.450,69

. % da carteira: 0,96
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.682.565,37

0, 1 .
Rentabilidade no perfodo: 0,85% % da carteira: 0,94

Itau Un,ibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 7,88% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[13/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.627.339,51

. % da carteira: 0,96
Lancamentos:

nenhum registro
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Saldoem 31/12/2025: R$ 5.674.205,56

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,83% % da carteira: 0,94

Itad Unibanco S.A.
LF ITAU IPCA + 8,08% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[14/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.635.854,01

. % da carteira: 0,96
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.683.565,57

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,85% % da carteira: 0,94

Itad Un,ibanco S.A.
LF ITAU IPCA +8,25% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAU[13/12/2027,8.25]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.640.904,86

. % da carteira: 0,96
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.689.595,97

0, 1 .
Rentabilidade no perfodo: 0,86% % da carteira: 0,94

Banco Bradesco S.A.
( )M | F BRADESCO IPCA +8,18% (2030) - Curva
I CNPJ: LF-BRAD[28/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.542.342,89

. % da carteira: 0,95
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.592.400,54

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,90% % da carteira: 0,93

Banco Bradesco S.A.
( ) B |LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva
I CNPJ: LF-BRAD28/01/2030]
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.539.687,10

. % da carteira: 0,95
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.589.720,71

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,90% % da carteira: 0,93

Banco Santander (Brasil) S.A.
LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANT[28/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 8.873.972,19

. % da carteira: 1,52
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 8.951.757,44

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,88% % da carteira: 1,48

Banco Santander (Brasil) S.A.

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANT28/01/2030

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1V, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 6.651.740,42

] % da carteira: 1,14
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 6.710.046,60

0, H .
Rentabilidade no perfodo: 0,88% % da carteira: 1,11

Banco Santander (Brasil) S.A.
LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[29/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 6.651.693,21

% da carteira: 1,14
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 6.710.215,37

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,88% % da carteira: 1,11
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Banco Santander (Brasil) S.A.
LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[30/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025:R$ 11.641.236,12
Lancamentos:

% da carteira: 1,99

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 11.744.129,95

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,88% % da carteira: 1,95

=~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA +7,79% (2032) - Curva
TesouroNacionL CNPJ:NTN-B (2032*779)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 20.670.132,55 % da carteira: 3.53
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 20.862.942,97

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,93% % da carteira: 3,46

¢~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA+ 7,76% (2032) - Curva
tesouascone. CNPJ:NTN-B (2032-7.76)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 41.309.341,30

. % da carteira: 7,06
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 41.693.639,31

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,93% % da carteira: 6,91

_ =~ Tesouro Nacional
. NTN-BIPCA+7,719% (2035) - Curva
tsaunatsaon. CNPJ: NTN-B (2035-7.719)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 30.941.054,08

. % da carteira: 5,29
Lancamentos:

nenhum registro
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Saldoem 31/12/2025: R$ 31.227.845,36

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,93% % da carteira: 5,17

_ =~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA +7,551% (2045) - Curva
tesousatiscon. CNPJ: NTN-B (2045-7.551)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 30.785.383,74 % da carteira: 5.26
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 31.066.506,58

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,91% % da carteira: 5,15

¢~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Curva
tesounoiacone. CINPJ: NTN-B [PCA + 7,648% (203

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 36.050.526,18

. % da carteira: 6,16
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 36.382.398,38

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,92% % da carteira: 6,03

_ =~ Tesouro Nacional
. NTN-BIPCA+7,284% (2040) - Curva
tsaunataon. CNPJ: NTN-B (2040-7.284)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 37.058.941,34

. % da carteira: 6,33
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 37.389.256,32

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,89% % da carteira: 6,19

_ =~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA +7,28% (2050) - Curva
TesouroNacionL CNPJ:NTN-B (2050*728)
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Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025:R$ 37.017.661,34

. % da carteira: 6,33
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 37.347.490,36

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,89% % da carteira: 6,19

=~ Tesouro Nacional
\ NTN-BIPCA+7,571% (2033) - Curva
TesouroMAcionaL CNPJ:NTN-B (2033*7344)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 30.827.676,43

. % da carteira: 5,27
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 31.109.679,61

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,91% % da carteira: 5,15

¢~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA + 7,06% (2060) - Curva
TesouroMacionaL CNPJ:NTN-B (2060‘706)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 10.134.085,14 % da carteira: 1.73
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 10.222.561,27

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,87% % da carteira: 1,69

_ =~ Tesouro Nacional
. NTN-BIPCA+7,87%(2032) - Curva
tsaunatcon. CNPJ: NTN-B (2032-7.87)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 10.545.635,72 % da carteira: 1,80
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 10.644.645,00

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,94% % da carteira: 1,76
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&, Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA +7,51% (2045) - Curva
Tesounotiscon. CNPJ:NTN-B (2045-7.51)

i

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 10.023.265,69 % da carteira: 1.71
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025:R$ 10.114.467,49

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,91% % da carteira: 1,68

=~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA +7,76% (2030) - Curva
TesouroNacionL CNPJ:NTN-B (2030*776)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 20.738.729,67 % da carteira: 3.54
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 20.931.682,27

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,93% % da carteira: 3,47

¢~ Tesouro Nacional
\ NTN-B IPCA+ 7,22% (2060) - Curva
tesouascone. CNPJ:NTN-B (2060-7.22)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 10.094.502,57

] % da carteira: 1,73
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 10.183.946,44

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,89% % da carteira: 1,69

_ =~ Tesouro Nacional
. NTN-BIPCA+7,09% (2060) - Curva
tsaunatcon. CNPJ: NTN-B (2060-7.09)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 10.121.885,17

. % da carteira: 1,73
Lancamentos:

nenhum registro
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Saldoem 31/12/2025: R$ 10.210.485,08

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,88% % da carteira: 1,69

_ =~ Tesouro Nacional
_ NTN-B IPCA + 7,15% (2060) - Curva
TesouroNacionL CNPJ:NTN-B (2060’715)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 10.111.134,85 % da carteira: 1.73
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 10.200.140,17

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,88% % da carteira: 1,69

¢~ Tesouro Nacional
_ NTN-B IPCA+ 7,22% (2045) - Curva
tesouascone. CNPJ:NTN-B (2045-7.22)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025: R$ 25.444.408,93

] % da carteira: 4,35
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 25.669.844,21

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,89% % da carteira: 4,25

ItaL’J,Unibanco S.A.
It Pl ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF DA CIC RES
CNPJ: 52.156.446/0001-03

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.248.501,07

. % da carteira: 0,90
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.285.912,98

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,71% % da carteira: 0,88

BTG Servicos Financeiros S.ADTVM
LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] - Curva
CNPJ: LF-BTG[19/08/2030]
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.189.429,78

. % da carteira: 0,89
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.248.730,22

o) H .
Rentabilidade no periodo: 1,14% % da carteira: 0,87

BTG Servicos Financeiros S.ADTVM
LF BTG PACTUAL-14,10% [21/08/2030] - Curva
CNPJ: LF BTG PACTUAL-14,10%

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissdo com obrigacdo ou Coobrigacdo

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.186.599,13

. % da carteira: 0,89
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.246.670,74

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,16% % da carteira: 0,87

¢~ Tesouro Nacional
\ LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva
TesouroMAcionaL CNPJ: LTN 01/01/2030

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025:R$ 4.636.174,42 % da carteira: 0.79
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 4.688.138,03

0, H .
Rentabilidade no periodo: 1,12% % da carteira: 0,78

_ =~ Tesouro Nacional
\ LTN-01/01/2030- 13,68% - Curva
tesouatcone. CNPJ: LTN 01/01/2030 - 13,68%

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 5.097.422.48 % da carteira: 0,87
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.154.785,56

o) H .
Rentabilidade no periodo: 1,13% % da carteira: 0,85
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
WH DWM KINEA EQUITY INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART
CNPJ: 42.754.355/0001-16

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 10°, Inciso I - 5% Fl em Participacdes, Cond. Fechado

Saldoem 28/11/2025: R$ 5.055.303,95
Lancamentos:

nenhum registro

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.066.833,52
Rentabilidade no periodo: 0,23%

% da carteira: 0,86

% da carteira: 0,84

&, Tesouro Nacional
\ LTN01/01/2032-13,86% - Curva
TesouroMAcionaL CNPJ:LTNO 1/0 1/2032

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldoem 28/11/2025: R$ 0,00
Lancamentos:
19/12/2025  Compra (conta: 008442133) 10.877,000000  cotas

Saldoem 31/12/2025:R$ 5.017.865,34
Rentabilidade no periodo: 0,36%

% da carteira: 0,00
R$4.999.805,81

% da carteira: 0,83

_ =~ Tesouro Nacional
\ LTN-01/01/2032 - 13,20% - Curva
tesowatcone. CNPJ: LTN -01/01/2032- 13,20

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 28/11/2025:R$ 0,00
Lancamentos:

04/12/2025  Compra (conta: 80529-1) 10.559,000000 = cotas

Saldoem 31/12/2025: R$ 5.044.235,20
Rentabilidade no periodo: 0,89%
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O cenério econdmico de dezembro de 2025 consolidou tendéncias econémicas e politicas relevantes no Brasil e no exterior.
Ainflacdo, medida pelo IPCA, avancou 0,33% no més e encerrou 2025 com alta acumulada de 4,26%, acima da meta de
3,0%.

O PIB brasileiro, ainda sem a divulgacado completa do resultado de dezembro, acumulava crescimento de 2,4% até o
terceiro trimestre, em um contexto de desaceleracdo no fim do ano. O mercado de trabalho, por sua vez, manteve
desempenho robusto, alcancando niveis historicamente baixos de desemprego desde o inicio da série.

No ambiente internacional, dezembro foi marcado por tentativas de cessar-fogo em conflitos no Oriente Médio e pela
continuidade de tensées comerciais entre grandes poténcias.

Ao final do periodo, em 18 de dezembro, o Conselho Monetario Nacional (CMN), por meio do Banco Central do Brasil
(BCB), aprovou a Resolucao n°® 5.272/2025, revogando a Resolucdo n° 4.963/2021, com inicio de vigéncia em 1° de
fevereiro de 2026.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,28 a.a.) foi de 0,76%, porém o Fazenda Rio Grande - PR (CONS) obteve uma
rentabilidade agregada de sua carteira de 0,91%,conseguindo cumprir a meta necessaria.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA-+5,28 facurnuiado) ; - . - 8,77
Carteira (acumulado) - - . . 11,92
IPCA+5 28 — 76
Carteira — ] O]
BDRx11 — 3
cDi — ] 22
IBOVESPA — ] 20
IDKA 204-1,5] s—
IDKA IPCA 2A — ] 15
IDKA IPCA 3A — |00
IDKA IPCA 5A = 43
IMA CERAL — 1 75
IMA-E - 0,31
IMA-E = .31
IMA-B 5 — ] 05
IMA-B 5+ -0.19 =
IMA-S ' — ] 73
IMPC =021
IPCA = 1,33
IRF-M - .30
IRF-M 1 — ] 15
IRF-M 1+ -0,06 =
POUPANCA =}, 68
SELIC r— ] 27
-2,50 0,00 2,50 5,00 7,50 10,00 12,50 15,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o Fazenda Rio Grande - PR (CONS) obteve rendimento de R$ 5.449.858,52 neste més, e teve ainda
uma sobra de capital previdenciario no valor de R$ 13.093.965,03, sobra esta ja investida no mercado financeiro. No ano a
rentabilidade da carteira estd acumuladaem R$ 61.922.734,95. O saldo em conta corrente foi de R$ 0,20.

O cenério econdmico de dezembro de 2025 consolidou tendéncias econémicas e politicas relevantes no Brasil e no exterior.
Ainflacdo, medida pelo IPCA, avancou 0,33% no més e encerrou 2025 com alta acumulada de 4,26%, acima da meta de
3,0%.

O PIB brasileiro, ainda sem a divulgacdo completa do resultado de dezembro, acumulava crescimento de 2,4% até o
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terceiro trimestre, em um contexto de desaceleracao no fim do ano. O mercado de trabalho, por sua vez, manteve
desempenho robusto, alcancando niveis historicamente baixos de desemprego desde o inicio da série.

No ambiente internacional, dezembro foi marcado por tentativas de cessar-fogo em conflitos no Oriente Médio e pela
continuidade de tensdes comerciais entre grandes poténcias.

Ao final do periodo, em 18 de dezembro, o Conselho Monetario Nacional (CMN), por meio do Banco Central do Brasil
(BCB), aprovou a Resolugdo n°® 5.272/2025, revogando a Resolucdo n® 4.963/2021, com inicio de vigéncia em 1° de
fevereiro de 2026.
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Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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