INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - FAZPREV

Data: 29 de agosto de 2025

Horario: 11h

Local: Sede do FAZPREV - Fazenda Rio Grande, PR
Presidida por: Fernando Diomar do Amaral

Modalidade: Presencial e por videoconferéncia

Presentes:

e Fernando Diomar do Amaral - Presidente do Comité de Investimentos
e Anderson Gabriel Hoshino - Membro

e Willian Gaspar - Membro

e Denise Konopka de Mello - Membro

e Gisele Birkholz Takii— Membro

ORDEM DO DIA:

1. Anadlise da alocagdo em letras financeiras prefixadas — operagdes recentes e
encerramento de ciclo

2. Inicio da estratégia de alocacdo em LTNs - observacdo de mercado e préoximos
passos

3. Situacao da carteira de investimentos — patriménio e rentabilidade (julho de 2025)

4. Fundos alternativos — andamento do processo de estruturagcdo dos manuais de
analise e credenciamento

5. Atualizagdes sobre oportunidade no Fll de galpoes logisticos da gestora Kinea

1. LETRAS FINANCEIRAS PREFIXADAS - OPERAGOES REALIZADAS E ENCERRAMENTO
DE CICLO

A Diretoria Executiva informou que, no més de agosto, foram realizadas duas operagoes
de compra de Letras Financeiras prefixadas do Banco BTG Pactual, com vencimento de

5 anos, nas seguintes condicoes:
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e Primeira operacao: taxa prefixada de 13,90% a.a., no valor de R$ 5 milhdes
e Segunda operacéio: taxa de 14,00% a.a., no valor de R$ 5 milhées

Essas operagdes totalizam R$ 10 milhdes, elevando a exposicdo do FAZPREV a letras
financeiras para 19% da carteira, conforme consolidado no relatério de junho (17,51%)
somado ao novo aporte. Diante disso, o Comité deliberou pelo encerramento temporario
da aquisicdo de letras prefixadas, considerando que foi atingido o limite técnico

proposto.

2. TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (LTNs) - INiCIO DA NOVA ESTRATEGIA

Com o encerramento do ciclo de letras financeiras, o Comité definiu que a préxima frente
de diversificagao sera a aquisicao de LTNs com vencimento de 5 anos, cuja rentabilidade
atual gira em torno de 13,50% a.a.. No entanto, foi ressaltado que, devido a recente
reducdo nas expectativas de inflagcdo e a possivel queda da taxa de juros nos EUA
(FED), os juros futuros fecharam nos ultimos dias. Diante disso, sera necessario monitorar
as taxas de negociacao ao longo das préximas semanas, priorizando momentos mais

oportunos para execugao dos aportes.

O Comité reafirmou o limite de até 71% em titulos publicos federais, conforme ja
autorizado pelo Conselho de Administragao, sendo possivel alocar até 3% do patriménio

em LTNs, respeitando o escalonamento e a atratividade das taxas.

3. PATRIMONIO E RENTABILIDADE DA CARTEIRA - JUNHO E JULHO DE 2025

Foram apresentados os seguintes dados atualizados:

Julho/2025:
e Rentabilidade: 1,00%
e Meta Atuarial: 0,69%

e Patriménio: R$ 552.375.877,02
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e Rentabilidade acumulada no ano: 7,25%
e Meta acumulada no ano: 6,41%

A Diretoria destacou que a composicao da carteira permanece majoritariamente
indexada a inflagdo, com cerca de 65% alocados em titulos publicos federais (NTN-Bs)
e 17,5% em letras financeiras IPCA +, totalizando mais 83% da carteira vinculada ao

IPCA, com taxa real média acima de 7,5% a.a.

Com a inclusao dos prefixados, o Comité considera que havera descorrelagao positiva
com o restante da carteira, favorecendo o desempenho em meses com inflagao muito
baixa ou negativa, como pode ser o0 caso de agosto. Projeta-se que esses prefixados nos
patamares que compramos poderao contribuir com rentabilidade mensal entre 1,05% e

1,10%, o que reforca a robustez da estratégia frente a meta atuarial de IPCA + 5,28% a.a.

4. FUNDOS ALTERNATIVOS - ESTRUTURAGAO DOS MANUAIS E PROXIMOS PASSOS

O Comité foi informado de que a Diretoria estda em fase avangcada na elaboragao dos

manuais de analise e credenciamento de fundos alternativos, como:
e Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs)
e Fundos Imobiliarios (Flls)
e Fundos Multimercado e FIA.

Foi enfatizado o carater diligenciado e complexo desse segmento, o que exige dos
membros do Comité e do Conselho de Administracdo uma formacao técnica

aprofundada quanto aos seguintes aspectos:
e Composicao dos ativos
e Estrutura de taxas e performance
e Histdrico e reputacdo da gestora
e Temporalidade e caréncia
e Aderéncia ao ALM do Instituto
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e Mecanismos de liquidag&o e desinvestimento
e Outros aspectos especificos

A proposta da Diretoria é que eventual ingresso nesses produtos s6 ocorra apés ampla
andlise técnica, formulacao dos procedimentos internos e aprovagao minima de 2/3 dos

membros do Comité e do Conselho.

5. ATUALIZAGAO SOBRE Fll KINEA - GALPOES LOGISTICOS

Foi informado ainda que o Fll da gestora Kinea, voltado para ativos logisticos ja esta
proximo de atingir sua capacidade maxima de captacao. No dia 27/08/2025, restavam

apenas R$ 70 milhdes disponiveis no fundo.

O Comité reconheceu que, por auséncia de estruturagao interna e processo formal de
andlise, o FAZPREV nao participou da oferta, reiterando a importancia de formalizar os
fluxos e critérios para andlise de fundos alternativos antes de qualquer deliberagéao

futura sobre ingresso nesse segmento.

Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, o presidente Fernando Diomar do Amaral agradeceu a
presenca de todos e encerrou a reunido as 12h. Denise Konopka de Mello lavrou a presente
ata, que sera assinada pelos membros.

Documento assinado digitalmente

Assinaturas:
ub GISELE BIRKHOLZ TAKII
Documento assinado digitalmente g Data: 29/08/2025 13:28:41-0300

“b FERNANDO DIOMAR DO AMARAL Verifique em https://validar.iti.gov.br
g Data: 29/08/2025 15:00:24-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

Fernando Diomar do Amaral Gisele Birkholz Takii

Presidente do Comité de Investimentos Membro
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Assinado de forma digital por
WILLIAN GASPAR:02867225930
Dados: 2025.08.29 15:09:53 -03'00

Anderson Gabriel Hoshino Willian Gaspar
ASSINADO DIGITALMENTE r‘ Membro
ANDERSON GABRIEL HOSHINO

Documento assinado digitalmente

“b DENISE KONOPKA DEMELLO
g Data: 29/08/2025 13:38:30-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

A conformidade com a assinatura pode ser verificada em:

http://serpro.gov.br/assinador-digital e SERPRO

Denise Konopka de Mello

Membro
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