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1. Introducao

O presente relatério tem como finalidade atestar a compatibilidade e a
conformidade da aquisicdo de Letras Financeiras Séniores emitidas pelo Banco BTG
Pactual S.A., CNPJ 30.306.294/0001-45, realizada em 20/08/2025, com a Resolugao
CMN n° 4.963/2021, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Politica Anual de Investimentos
do FAZPREV para 2025.

A operacéo decorre de deliberacdo do Comité de Investimentos, ratificada pelo
Conselho de Administragdo que definiram como diretriz estratégica a alocagdo em
Letras Financeiras prefixadas com prazo de 5 anos, respeitados os limites da Politica
Anual de Investimentos e a diversificagao por emissor (maximo 8%).
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2. Detalhes da Operacao

Data da operagao: 20/08/2025

Data de liquidagao: 21/08/2025

Ativo adquirido: Letra Financeira Sénior — Banco BTG Pactual
Prazo: 5 anos (vencimento em 21/08/2030)

Taxa contratada: 14,10% a.a. (prefixada)

Volume financeiro: R$ 5.000.000,00

Modalidade: Operacdo a termo (taxa fechada em 20/08/2025, liquidagao em
21/08/2025)

2.1. Distribuicao do Valor Aplicado

O investimento amplia a diversificagdo do portfélio em Letras Financeiras, que

atualmente possui exposi¢cdes nos seguintes emissores:

Banco Itau S.A.: 7,07% do PL
Banco Santander S.A.: 7,04% do PL
Banco Bradesco S.A.: 3,09% do PL

Banco BTG Pactual S.A.: 1,80% do PL (apds a presente operagao)

2.2. Contexto do Resgate

Os recursos aplicados serdo provenientes de realocagbes previamente

aprovadas, sem comprometimento da liquidez da carteira e dentro da estratégia de
diversificacao definida pelo Conselho de Administracao.

3. Justificativa para Realocagao em Letras Financeiras

A decisdo pela aquisicao de LF do Banco BTG Pactual decorreu de cinco fatores
principais:

Diversificagcao por emissor: O BTG Pactual passa a integrar a carteira do
FAZPREV, reduzindo a concentracdo em Itad, Santander e Bradesco, em linha com
a estratégia de mitigacdo de risco de crédito definida pelo Conselho de
Administragao e pelo Comité de Investimentos.

Qualidade de crédito: O emissor é classificado como Banco S1, com rating
brAAA, atendendo integralmente aos requisitos legais e internos.
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Analise comparativa de mercado: Em que pese a comparagao direta de taxas
nao seja parametro decisorio do FAZPREV para a alocagao em Letras
Financeiras, dado que tais ativos possuem risco de emissor especifico e sua
insercdo na carteira se justifica pela diversificagdao e pela reducdo da
concentracao de crédito de um s6 emissor, o FAZPREV realizou uma analise de
mercado no dia da operacdo para verificar a competitividade das condicoes
ofertadas.

Nesta andlise, as taxas apresentadas pelos principais bancos emissores de Letras
Financeiras prefixadas de 5 anos foram:

e |tal:13,94% a.a.

e Santander: 13,99% a.a.

e PBradesco: 14,00% a.a.

e BTG Pactual: 14,10% a.a.

Embora a decisdo tenha se pautado principalmente por critérios de
diversificagao e prudéncia, a taxa ofertada pelo BTG Pactual mostrou-se a mais
atrativa entre os emissores consultados, o que reforca a oportunidade da
operacéo.

Decisao estratégica de alocagcao em ativos prefixados: Diretriz estratégica em
ativos prefixados: Comité e Conselho deliberaram pela ampliagdo da
exposicdo a LFs prefixadas e LTNs 5 anos, em razdo das projegdes para
inflacao (IPCA) e taxa Selic que sinalizam trajetoria de queda nos proximos
anos. A taxa prefixada de 14,10% a.a. posiciona o FAZPREV para capturar ganho
relativo no horizonte médio e longo, ainda que possa haver perda relativa de
curto prazo vs. CDI.

Segundo o Boletim Focus publicado em 18/08/2025, as projecdes sao de:

Focus | mepianas pas expecTaTIVAS DE MERCADOD 15 de agosto de 2025
2025 2026 2027 2028
Hoje serma sermanas  semana Hoje semana Hoje semanal Hoje se '=:‘-.|
|P(:A¢,‘_J 510 505 495 W (12) 445 441 440 ¥ (5 400 = (26) 380 = (4)
F 1‘,
PIB ey miFEy 228 221 221 = (1) 18 18 18 = (1) 18 V¥ (3) 200 = (75
A = 565 560 560 = (3 570 570 570 = (5 570 = (4 570 = (4
(RS/USS)

SELIC ix2xy J\ﬁ’ 1500 1500 1500 = (8) 1250 1250 1250 = (28) 1050 = (27) 1000 = (34)

* comportamento dos indicadores desde o (ltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuicio = Estabilidade

dltimo comportamento. em relacio ao Focus anteriol

B Leia o relatdrio completo

FAQ Séries histéricas Sair da lista

Focus- Expectativas de Mercado As transmiss3es de e-mail podem ser corrompidas. O remetente
Dstat- Departamento de Estatisticas ndo serd responsdvel por erros ou omiss8es no conteudo na
{61) 3414-3980 mensagem advindos das transmissdes de e-mail.
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Nesse contexto, o fechamento de uma taxa prefixada de 14,10% a.a. em Letras
Financeiras Sénior representa uma oportunidade estratégica:

o No curto prazo, pode haver perda relativa frente ao CDI;

o No médio e longo prazo, a tendéncia é de a taxa prefixada superar
tanto o CDI quanto os ativos vinculados ao IPCA, uma vez que a
redugdo gradual da inflagdo projetada tende a diminuir a
rentabilidade real dos papéis atrelados ao IPCA.

e Descorrelagdo com a carteira atual: Atualmente, aproximadamente 83% do
patrimonio liquido do FAZPREV encontra-se alocado em ativos indexados ao
IPCA (principalmente NTN-Bs e Letras Financeiras IPCA+). Assim, a alocagao em
Letras Financeiras prefixadas promove descorrrelacdao e diversificagao,
reduzindo a dependéncia da carteira em relagdo ao comportamento da inflacdo
futura.

4. Andlise Comparativa com Titulos Publicos Federais

No fechamento do dia 19/08/2025, as taxas das LINs de vencimentos
compardveis estavam inferiores a taxa ofertada pelo BTG Pactual, reforcando a
atratividade da alocagao privada no contexto da carteira.

Titulos Pablicos Federais

Papel PREFIXADO LTN - Taxa (% a.a.

Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx.

SELIC |Base/Emissdo |Vencimento|Compra| Venda |Indicativas i

100000| 07/07/2023 01/10/2025 (14,9129 |14,8935| 14,9073 |983,051533
100000| 06/02/2020 01/01/2026 14,8513 14,8333 14,8421 549,167435
100000| 05/01/2024 01/04/2026 (14,7710 |14,7556 14,7626 |918,291824
100000| 06/01/2023 01/07/2026 |14,6537 |14,6408 14,6468 |B888,961139
100000| 05/07/2024 01/10/2026 |14,3685 |14,3491 14,3602 860,572779
100000 10/01/2025 01/04/2027 |13,9390|13,9218 13,9295 811,338895
100000| O7/07/2023 01/07/2027 (13,7401 |13,7154 13,7276 |787,899419
100000| 04/07/2025 01/10/2027 13,6492 |13,6367 13,6431 763,382857
100000| 05/01/2024 01/01/2028 (13,5099 |13,4925 13,5030 741,517759
100000| 05%/07/2024 01/07/2028 |13,4520|13,4320 13,4420 |697,783301
100000 11/02/2022 01/01/2029 (13,5410 (13,5302 13,5360 |653,980827
100000| 04/07/2025 01/07/2029 |13,6275|13,6165 13,6216 |612,603957
8100000

IOODDO| 10/01/2025 | 01/01/2032 13,9599|13,9506| 13,9556 |[437,193882

Taxas Indicativas das LTN - fechamento de mercado do dia 19/08/2025
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A operacao se mostra vantajosa do ponto de vista de retorno ajustado ao risco,
sem desrespeitar o principio da prudéncia e mantendo a aderéncia ao ALM
previdenciario.

5. Liquidez

De acordo com os estudos atuariais e de ALM do FAZPREYV, a liquidez da carteira
encontra-se preservada até 2043, com necessidade de desinvestimentos apenas em
2044. Portanto, a aquisicdo poderad ser carregada até o vencimento (2030) sem
comprometer o fluxo de pagamentos de beneficios.

6. Atestado de Compatibilidade

Nos termos do art. 115, 81° da Portaria MTP n° 1.467/2022, atesta-se que a
operagao:

e Esta em conformidade com as obrigagoes presentes e futuras do RPPS;

e Observa os limites da Resolucao CMN n° 4.963/2021 e da Politica de
Investimentos 2025;

¢ Contribui para a diversificagao e seguranca da carteira;

e Preserva a liquidez previdenciaria no curto, médio e longo prazo.

Conclusao: A aquisicado de Letras Financeiras Sénior prefixadas do Banco BTG
Pactual no montante de R$ 5 milhées, a taxa de 14,10% a.a., mostra-se adequada,
segura e compativel com as diretrizes de investimento do FAZPREV, sendo devidamente
lastreada em critérios de governancga, diversificagéo e prudéncia.

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em Letras Financeiras acima
discriminados estao compativeis com a necessidade atuarial do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande e nao precisardo ser utilizados para pagamento de
beneficios previdenciarios durante o periodo de caréncia, o que torna a aplicagao
compativel com as obrigacbes presentes e futuras do RPPS. Destacamos que esta
aplicacao estd de acordo com a analise da composicao da carteira de investimentos do
Instituto e com base no atual cenario econémico.

A orientacado é fundamentada nas melhores praticas de mercado, focando na
transparéncia, segurancga, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma esta de
acordo com a Resolucdo CMN 4.963/2021, Portaria MTP 1.467/2022 e Politica de
Investimentos 2024.

7. Decisao do Comité de Investimentos/Conselho de Administragao

A decisao de investir nas Letras Financeiras foi tomada em reunido do Comité de
Investimentos do FAZPREV em 29 de Julho de 2025 e ratificado pelo Conselho de
Administragdo em reuniao realizada dia 31/07/2025.
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8. Conformidade com a Politica de Investimentos

A operagao esta em plena conformidade com a politica de investimentos do
FAZPREV, que prevé a possibilidade de alocacdo até 20% do patrimbnio liquido
(Resolugao CMN n° 4.963, 25/11/2021, Art. 7, IV) em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras. Esta alocagdo nao
apenas satisfaz essa politica, mas também melhora o perfil de risco-retorno do portfélio
total da previdéncia.

8.1. Conformidade - Concentracao dos investimentos

Concent‘ra;ao Concentracdo | Classificacdo | Fitch Ratings de M?Ody 5/ | SEE Ratnen Qutras
em Ativos F : Ratings de de Longo g
s por emissor | Prudencial Longo Prazo Agéncias
Bancarios Longo Prazo Prazo
Aaa
AAA AAA
20,0% 8.0% 51 AR+ AR, AR Aal, Aa2, AA Grz?u_AIto e
S2 A A A Aa3 A Médio-alto
i Al, A2, A3
BEB+, BBB, Baal, Baa2, T
20,0% 4,0% S1,52,53 BB Baa3 BBB Grau Médio
Bal, Ba2,
20,0% Vedado s3 BBI; B;‘BB_B_ Ba2 BBB ; Gralut_
, B, B1, B2, B3 speculativo
Caal, Caa2, Cccc
54 CCC+, CCC, CCC— Caa3 CE Alto Grau
Hetiad Meddid S5 CC, C, RD/D Ca C Especulativo
C D

Quadro: Escala de rating nacional.

A concentragdo dos investimentos deve ser de até 8% por emissor, para bancos
classificados nos segmentos S1 e S2 com Grau de Investimento e Rating brAAA. As LF do
BANCO BTG Pactual S.A, CNPJ 30.306.294/0001-45 se enquadram no seguimento S1 e
Rating brAAA.

Com a aquisi¢ao de mais R$ 5.000.000,00 desse ativo financeiro, as LF do BANCO
BTG Pactual S.A, CNPJ 30.306.294/0001-45 representarao 1,80%/PL, abaixo dos 8%
permitidos por emissor e 20% globais na Politica de Investimentos.
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9. Conclusao

A operacgéao de aplicagdo em Letras Financeiras emitidas pelo BANCO BTG Pactual
S.A, CNPJ 30.306.294/0001-45 reflete uma decisdo estratégica bem fundamentada,
destinada a melhorar a rentabilidade do portfélio do FAZPREV, enquanto mantém um nivel
adequado de seguranca e liquidez. A superacao da meta atuarial com uma classificagao
de crédito de brAAA oferece um equilibrio ideal entre retorno e seguranca, fundamental
para a sustentabilidade financeira da previdéncia no longo prazo.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
A conformidade com a assi
http://serpro.gov.br/assin

2 pode ser verificada em:
-digital

@ serPrO

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
DIRETOR PRESIDENTE - FAZPREV
DECRETO 6496/2022
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