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1. Introdução 

Data da operação: 06/07/2026 

Tipo de título: NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais) 

Vencimento: 2035 

Modalidade: Compra a termo – liquidação em 07/07/2026 

No dia 06 de julho de 2026, o Instituto de Previdência Municipal de Fazenda Rio Grande 

– FAZPREV realizou nova aquisição de Títulos Públicos Federais, do tipo Tesouro 

IPCA+ (NTN-B) com vencimento em 2035, com o objetivo de dar continuidade à 

estratégia de alocação em ativos de longo prazo com elevada rentabilidade real, em 

conformidade com a Política de Investimentos e as diretrizes do Comitê de 

Investimentos. 

A operação foi estruturada na modalidade compra a termo, com fechamento da taxa na 

data da negociação e liquidação prevista para o dia 07/07/2026. 

O Diretor Presidente procedeu a operação tendo como base as taxas indicativas de 

fechamento do dia 03/07/2026 coletadas no site da ANBIMA que se mostravam 

altamente atrativas em relação a Meta Atuarial do FAZPREV que é de IPCA + 5,83%. 
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Embora títulos com vencimentos mais curtos apresentassem, naquele momento, taxas 

pontualmente superiores, optou-se pela NTN-B com vencimento em 2035 com o objetivo 

de travar uma taxa real elevada por um horizonte maior, reduzindo o risco de 

reinvestimento em cenários futuros de queda das taxas de juros. 

A NTN-B 2035 apresentou taxa acima de IPCA + 8,00%, patamar significativamente 

superior à meta atuarial do Instituto e também compatível com a média ponderada das 

NTN-B da carteira do Instituto, permitindo garantir rentabilidade real consistente no 

médio prazo, em linha com a estratégia do FAZPREV de buscar retornos superiores a 

IPCA + 5,83% a.a (Meta Atuarial). 

Dessa forma, a decisão priorizou não apenas o nível pontual da taxa, mas a 

sustentabilidade da rentabilidade ao longo do tempo, mantendo aderência ao perfil do 

passivo atuarial e ao planejamento de longo prazo da carteira. 

 

2. Procedimento de Cotação 

Às 14h20min do dia 06/07/2026, o Diretor-Presidente do FAZPREV encaminhou 

solicitação de cotação às instituições financeiras credenciadas para negociação de 

títulos públicos federais no mercado secundário, pertencentes aos segmentos S1 e S2 

do Banco Central do Brasil, sendo elas: 

 Itaú Unibanco; 

 BTG Pactual; 

 Banco Santander; 

 XP Investimentos; 

 Banco do Brasil. 

 

A solicitação contemplava as seguintes condições: 

 Título: NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais); 

 Vencimento: 2035; 

 Valor aproximado: R$ 3.500.000,00; 

 Modalidade: Compra a termo; 
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 Fechamento da taxa: 06/07/2026; 

 Liquidação: 07/07/2026; 

 Prazo para encaminhamento das propostas: até às 15h00 do dia 06/07/2026. 

Constou expressamente no corpo do e-mail que propostas recebidas após o 

compromisso firme da negociação seriam desconsideradas. 

 

 

3. Propostas Recebidas 

 

Foram recebidas as seguintes propostas: 

Instituição Taxa Ofertada Horário 

Itaú Unibanco IPCA + 8,1200% 14h51 

Banco Santander IPCA + 8,1399% 14h52 

Banco do Brasil IPCA + 8,1200% 14h54 

BTG Pactual IPCA + 8,1250% 14h57 

XP Investimentos — Não apresentou proposta 

 

Todas as propostas recebidas foram encaminhadas dentro do prazo estabelecido, 

garantindo ampla concorrência entre as instituições participantes. 

Registra-se que a XP Investimentos, embora regularmente credenciada junto ao 

FAZPREV, não apresentou proposta para a presente operação. 

 

 

4. Consolidação da Negociação 

Encerrado o prazo para recebimento das propostas às 15h00, procedeu-se à análise 

comparativa das taxas ofertadas. 

Verificou-se que a melhor taxa apresentada foi a do Banco Santander, correspondente 

a IPCA + 8,1399% ao ano. 
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Diante disso, o Diretor-Presidente do FAZPREV, Anderson Gabriel Hoshino, entrou em 

contato, por telefone, com a mesa de operações do Banco Santander, ocasião em que foi 

atendido pelo Sr. Gustavo Ribeiro Moraes, que confirmou a disponibilidade da operação 

nas condições previamente ofertadas, dando o compromisso firme da negociação. 

Na sequência, a operação foi formalizada por meio de troca de e-mails institucionais 

entre o FAZPREV e o Banco Santander, consolidando definitivamente a contratação. 

 

 

5. Detalhes da Operação 

Informação Dado 

Título NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais) 

Vencimento 2035 

Data da operação 06/07/2026 

Data da liquidação 07/07/2026 

Modalidade Compra a termo 

Instituição vencedora Banco Santander 

Taxa fechada IPCA + 8,1399% a.a. 

Quantidade adquirida 836  

PU (Preço Unitário) 4.182,764564 

Valor financeiro total R$ 3.496.791,18 

 

 

6. Justificativa Técnica 

A aquisição da NTN-B com vencimento em 2035 foi motivada pela oportunidade de 

travamento de taxa real historicamente elevada, observada no mercado na data da 

operação. 
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A decisão de investimento decorreu da abertura da curva de juros reais verificada ao 

longo do mês de julho de 2026. O cenário de elevada volatilidade e aumento da 

percepção de risco por parte dos investidores, influenciado principalmente pelas 

incertezas geopolíticas decorrentes do conflito envolvendo os Estados Unidos e o 

Oriente Médio, provocou aumento significativo dos prêmios exigidos pelo mercado para 

aquisição de títulos públicos federais indexados à inflação. 

Em razão desse movimento, títulos públicos federais de vencimentos intermediários 

passaram a ser negociados com taxas superiores a IPCA + 8,00% ao ano, patamar 

raramente observado nos últimos anos e substancialmente superior à meta atuarial do 

Instituto. 

Diante desse contexto, o Comitê de Investimentos deliberou pela realização da 

aquisição, buscando aproveitar uma janela de oportunidade para travamento de taxa real 

extremamente atrativa, com potencial de geração de valor para a carteira previdenciária 

no longo prazo. 

A taxa efetivamente contratada, de IPCA + 8,1399% ao ano, mostra-se 

significativamente superior à meta atuarial vigente do FAZPREV, proporcionando elevado 

prêmio real e contribuindo para o fortalecimento do equilíbrio financeiro e atuarial do 

regime. 

Além disso, a operação permite ao Instituto assegurar rentabilidade real elevada por 

período compatível com suas obrigações previdenciárias futuras, reduzindo o risco de 

reinvestimento e fortalecendo a sustentabilidade de longo prazo da carteira de 

investimentos. 

Por se tratar de título público federal, a operação apresenta ainda risco de crédito 

soberano, considerado o menor risco de crédito da economia nacional. 

A aquisição da NTN-B 2035 está alinhada à estratégia do FAZPREV de: 

 Garantir rentabilidade real elevada acima da meta atuarial; 
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 Alongar o prazo médio da carteira, mantendo aderência ao passivo 

previdenciário; 

 Capturar prêmios elevados da curva de juros reais; 

 Manter a estratégia de marcação na curva, reduzindo volatilidade contábil. 

A taxa obtida (IPCA + 8,1399%) é significativamente superior à meta atuarial do Instituto, 

proporcionando ganho real robusto no médio e longo prazo. 

 

7. Marcação  

Marcação na Curva 

O FAZPREV optou por realizar a marcação na curva dos Títulos Públicos Federais 

adquiridos, como estratégia de gestão previdenciária de longo prazo. Essa decisão visa 

proporcionar maior estabilidade e previsibilidade nos resultados, evitando oscilações 

diárias no valor de mercado que poderiam comprometer a leitura técnica da carteira de 

investimentos, sobretudo em um regime de capitalização como o nosso. 

A marcação na curva assegura maior aderência à meta atuarial, facilita o planejamento 

estratégico e a execução das políticas de alocação, e fortalece a governança da carteira 

ao permitir um acompanhamento mais alinhado ao passivo atuarial do Instituto. 

Adicionalmente, o ALM (Asset Liability Management) de 2026 indica que o FAZPREV 

possui margem técnica confortável para carregar títulos públicos com vencimento entre 

2032 e 2035. Tal cenário confere segurança à estratégia de aquisição das NTN-B com 

vencimento em 2035, que, além de ter o menor risco (soberano), reforçam a 

sustentabilidade de médio e longo prazo do plano previdenciário. 
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8. Estrutura de Alocação por horizonte de prazo 

 

ALM 2026 – Página 30 – Sugestão Operacional Compatível com os Gaps Atuariais 

 

9. Atestado de compatibilidade da aplicação com as obrigações presentes e futuras 

do RPPS 

"Art. 115. A aplicação dos recursos do RPPS deverá 

observar as necessidades de liquidez do plano de 

benefícios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos 

dos ativos com os prazos e o montante das obrigações 

financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras. 

§ 1º As aplicações que apresentem prazos para 

desinvestimento, inclusive para vencimento, 

resgate, carência ou para conversão de cotas de 

fundos de investimento, deverão ser precedidas de 

atestado elaborado pela unidade gestora, 

evidenciando a compatibilidade prevista no caput.” 

Portaria MTP nº 1.467, de 02 junho de 2022 
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Com base na Portaria MTP nº 1.467, de 02 junho de 2022, Art. 115 e § 1º, apresentamos 

as projeções de despesas, receitas e saldos do Instituto de Previdência Municipal de 

Fazenda Rio Grande até o ano de 2055, decorrentes da Avaliação Atuarial de 2026 

realizado pelo Atuário Luiz Claudio Kogut, com Data-Base em 31/12/2025: 

 

 

Nota-se que até o ano de 2046 o RPPS irá se capitalizar e em 2047 haverá então 

necessidade gradual de desinvestimentos.  

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em NTN-B com vencimento de 2035 

acima discriminados estão compatíveis com a necessidade atuarial do Instituto de 

Previdência Municipal de Fazenda Rio Grande e não precisarão ser utilizados para 

pagamento de benefícios previdenciários durante o período de carência, o que torna 

a aplicação compatível com as obrigações presentes e futuras do RPPS. Destacamos 

que esta aplicação está de acordo com a análise da composição da carteira de 

investimentos do Instituto e com base no atual cenário econômico. 
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A orientação é fundamentada nas melhores práticas de mercado, focando na 

transparência, segurança, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma está de 

acordo com a Resolução CMN 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Política de 

Investimentos 2026. 

 

10. Decisão do Comitê de Investimentos 

A presente aquisição decorreu de deliberação do Comitê de Investimentos, realizada em 

reunião extraordinária ocorrida em 12 de junho de 2026, ocasião em que foram analisadas 

as condições de mercado, a evolução da curva de juros reais e as oportunidades de 

investimento disponíveis para o Instituto. 

Na referida reunião, constatou-se que os títulos públicos federais indexados à inflação, 

especialmente aqueles com vencimentos intermediários, estavam sendo negociados 

com taxas reais superiores a 8% ao ano, patamar considerado extremamente atrativo 

quando comparado ao histórico recente desses ativos e significativamente superior à 

meta atuarial do Instituto. 

Diante desse cenário, o Comitê deliberou pela realização de novas aquisições de NTN-

Bs, visando aproveitar a oportunidade de travamento de taxas reais elevadas em 

benefício da carteira previdenciária do FAZPREV. 

11. Conformidade com a Política de Investimentos 

A operação está em plena conformidade com a política de investimentos do FAZPREV, 

que prevê a possibilidade de alocação até 80% do patrimônio líquido em Títulos Públicos 

Federais. Esta alocação não apenas satisfaz essa política, mas também melhora a 

aderência da carteira com a meta atuarial e traz maior proteção contra a inflação. 
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Conclusão 

A operação foi conduzida em ambiente de ampla concorrência entre as instituições 

financeiras credenciadas, assegurando ao FAZPREV a melhor taxa disponível no 

mercado no momento da negociação. 

A taxa contratada de IPCA + 8,1399% ao ano representa excelente oportunidade de 

geração de valor para a carteira previdenciária do Instituto, contribuindo para o 

fortalecimento da rentabilidade de longo prazo e para a manutenção do equilíbrio 

financeiro e atuarial do regime. 

O processo observou integralmente os princípios da legalidade, eficiência, transparência, 

economicidade, competitividade e governança, reafirmando o compromisso do 

FAZPREV com a gestão técnica, prudente e responsável dos recursos previdenciários. 

 

 

ANDERSON GABRIEL HOSHINO 
DIRETOR PRESIDENTE – FAZPREV 

DECRETO 6496/2022 
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