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Aquisicao de Titulos Publicos Federais — NTN-B 2035
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

1. Introducao

Data da operagao: 06/07/2026
Tipo de titulo: NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais)
Vencimento: 2035

Modalidade: Compra a termo - liquidagdo em 07/07/2026

No dia 06 de julho de 2026, o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande
— FAZPREYV realizou nova aquisicdo de Titulos Publicos Federais, do tipo Tesouro
IPCA+ (NTN-B) com vencimento em 2035, com o objetivo de dar continuidade a
estratégia de alocacao em ativos de longo prazo com elevada rentabilidade real, em
conformidade com a Politica de Investimentos e as diretrizes do Comité de

Investimentos.

A operacao foi estruturada na modalidade compra a termo, com fechamento da taxa na

data da negociacgao e liquidacao prevista para o dia 07/07/2026.

O Diretor Presidente procedeu a operacao tendo como base as taxas indicativas de
fechamento do dia 03/07/2026 coletadas no site da ANBIMA que se mostravam

altamente atrativas em relacao a Meta Atuarial do FAZPREV que é de IPCA + 5,83%.

Titulos Puablicos Federais 03/3ul/2026

Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo
Cédigo Data Data de TG | p & X
SELIC |Base/Emissdo|Vencimento|Compra| Venda |Indicativas Minimo | Maximo| Minimo Maximo

(D0) | (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 11,5670 |11,5121| 11,5375 |4.816,830883|10,6463|12,6929(10,7267| 12,7903
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 8,6229 | 8,5923 | 8,6071 |4.684,378537| 8,4454 | 8,9891 | 8,3665 8,9115
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 8,7920 | 8,7667 | 8,7807 |4.610,567875| 8,6257 | 9,0902 | 8,5326 8,0968
760199| 15/07/2000 | 15/05/2029 | 8,5766 | 8,5498 | 8,5640 |4.494,673850| 8,3678 | 8,8668 | 8,2835 8,7824
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 8,5850 | 8,5578 | 8,5700 |4.456,592556| 8,3604 | 8,8709 | 8,2711 8,7816
760199| 15/07/2000 | 15/05/2031 | 8,4827 | 8,4530 | 8,4631 |4.347,868114| 8,2509 | 8,7540 | 8,1640 8,6672
760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 8,3927 | 8,3642 | 8,3767 |4.343,192711( 8,1764 | 8,6635 | 8,0873 8,5745
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 8,3034 | 8,2780 | 8,2870 |4.247,105132( 8,1194 | 8,5899 | 8,0126 8,4831
760199( 15/07/2000 | 15/05/2035 | 8,1978 | 8,1753 | 8,1839 |4.167,428879| 8,0167 | 8,4719 | 7,9205 8,3758
760199 15/07/2000 | 15/05/2037 | 8,0500 | 8,0095 | 8,0269 |4.124,970915| 7,8759 | 8,3187 | 7,7727 8,2156
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 7,8905 | 7,8543 | 7,8676 |4.136,109374| 7,7280 | 8,1569 | 7,6243 8,0530
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 7,6926 | 7,6624 | 7,6704 |4.033,150945| 7,5319 | 7,9498 | 7,4360 7,8537

760199| 15/07/2000 15/08/2050 | 7,6320 | 7,5964 7,6133 4.047,893162| 7,4651 | 7,8777 | 7,3835 7,7959
760199| 15/07/2000 15/05/2055 | 7,5569 | 7,5198 7,5352 3.965,997752| 7,3975 | 7,8081 | 7,3076 7,7179

760199| 15/07/2000 15/08/2060 | 7,5405 | 7,5048 7,5208 (4.005,482616| 7,3792 | 7,7893 | 7,2941 7,7039
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

Embora titulos com vencimentos mais curtos apresentassem, naguele momento, taxas
pontualmente superiores, optou-se pela NTN-B com vencimento em 2035 com o objetivo
de travar uma taxa real elevada por um horizonte maior, reduzindo o risco de
reinvestimento em cenarios futuros de queda das taxas de juros.

A NTN-B 2035 apresentou taxa acima de IPCA + 8,00%, patamar significativamente
superior a meta atuarial do Instituto e também compativel com a média ponderada das
NTN-B da carteira do Instituto, permitindo garantir rentabilidade real consistente no
médio prazo, em linha com a estratégia do FAZPREV de buscar retornos superiores a
IPCA + 5,83% a.a (Meta Atuarial).

Dessa forma, a decisdo priorizou nao apenas o nivel pontual da taxa, mas a
sustentabilidade da rentabilidade ao longo do tempo, mantendo aderéncia ao perfil do

passivo atuarial e ao planejamento de longo prazo da carteira.

2. Procedimento de Cotacao

As 14h20min do dia 06/07/2026, o Diretor-Presidente do FAZPREV encaminhou
solicitacdo de cotacado as instituicoes financeiras credenciadas para negociacdo de
titulos publicos federais no mercado secundario, pertencentes aos segmentos S1 e S2
do Banco Central do Brasil, sendo elas:

e Itad Unibanco;

e BTG Pactual;

e Banco Santander;

e XP Investimentos;

e Banco do Brasil.

A solicitacao contemplava as seguintes condigdes:
e Titulo: NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais);
e Vencimento: 2035;
e Valor aproximado: R$ 3.500.000,00;

e Modalidade: Compra a termo;
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m INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

e Fechamento da taxa: 06/07/2026;

e Liquidagao: 07/07/2026;

e Prazo para encaminhamento das propostas: até as 15h00 do dia 06/07/2026.
Constou expressamente no corpo do e-mail que propostas recebidas apdos o

compromisso firme da negociacao seriam desconsideradas.

3. Propostas Recebidas

Foram recebidas as seguintes propostas:

Instituicao Taxa Ofertada Horario
[tad Unibanco |[IPCA +8,1200% 14h51
Banco Santander|[IPCA + 8,1399% 14h52
Banco do Brasil ||[IPCA +8,1200% 14h54
BTG Pactual IPCA +8,1250% 14h57
XP Investimentos — Nao apresentou proposta

Todas as propostas recebidas foram encaminhadas dentro do prazo estabelecido,
garantindo ampla concorréncia entre as instituicdes participantes.
Registra-se que a XP Investimentos, embora regularmente credenciada junto ao

FAZPREV, nao apresentou proposta para a presente operagao.

4. Consolidacao da Negociacao

Encerrado o prazo para recebimento das propostas as 15h00, procedeu-se a analise
comparativa das taxas ofertadas.

Verificou-se que a melhor taxa apresentada foi a do Banco Santander, correspondente

alPCA + 8,1399% ao ano.
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ﬁm INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

Diante disso, o Diretor-Presidente do FAZPREV, Anderson Gabriel Hoshino, entrou em
contato, por telefone, com a mesa de operagdes do Banco Santander, ocasido em que foi
atendido pelo Sr. Gustavo Ribeiro Moraes, que confirmou a disponibilidade da operagcéao
nas condi¢bes previamente ofertadas, dando o compromisso firme da negociacéao.

Na sequéncia, a operacao foi formalizada por meio de troca de e-mails institucionais

entre o FAZPREV e o Banco Santander, consolidando definitivamente a contratacao.

5. Detalhes da Operacao

Informacao Dado
Titulo NTN-B (Tesouro IPCA+ com juros semestrais)
Vencimento 2035
Data da operacao 06/07/2026
Data da liquidagao 07/07/2026
Modalidade Compra atermo
Instituicdo vencedora Banco Santander
Taxa fechada IPCA + 8,1399% a.a.
Quantidade adquirida 836
PU (Preco Unitario) 4.182,764564
Valor financeiro total R$ 3.496.791,18

6. Justificativa Técnica

A aquisicdo da NTN-B com vencimento em 2035 foi motivada pela oportunidade de
travamento de taxa real historicamente elevada, observada no mercado na data da

operacao.
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A decisdo de investimento decorreu da abertura da curva de juros reais verificada ao
longo do més de julho de 2026. O cenario de elevada volatilidade e aumento da
percepcao de risco por parte dos investidores, influenciado principalmente pelas
incertezas geopoliticas decorrentes do conflito envolvendo os Estados Unidos e o
Oriente Médio, provocou aumento significativo dos prémios exigidos pelo mercado para

aquisicao de titulos publicos federais indexados a inflagao.

Em razdo desse movimento, titulos publicos federais de vencimentos intermediarios
passaram a ser negociados com taxas superiores a IPCA + 8,00% ao ano, patamar
raramente observado nos ultimos anos e substancialmente superior a meta atuarial do

Instituto.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos deliberou pela realizacdo da
aquisicao, buscando aproveitar uma janela de oportunidade para travamento de taxa real
extremamente atrativa, com potencial de geragao de valor para a carteira previdenciaria

no longo prazo.

A taxa efetivamente contratada, de IPCA + 8,1399% ao ano, mostra-se
significativamente superior a8 meta atuarial vigente do FAZPREV, proporcionando elevado
prémio real e contribuindo para o fortalecimento do equilibrio financeiro e atuarial do

regime.

Além disso, a operacao permite ao Instituto assegurar rentabilidade real elevada por
periodo compativel com suas obrigacoes previdencidrias futuras, reduzindo o risco de
reinvestimento e fortalecendo a sustentabilidade de longo prazo da carteira de

investimentos.

Por se tratar de titulo publico federal, a operagcao apresenta ainda risco de crédito

soberano, considerado o menor risco de crédito da economia nacional.
A aquisicdo da NTN-B 2035 est4 alinhada a estratégia do FAZPREV de:

e Garantir rentabilidade real elevada acima da meta atuarial,
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e Alongar o prazo médio da carteira, mantendo aderéncia ao passivo
previdenciario;
e Capturar prémios elevados da curva de juros reais;

o Manter a estratégia de marcacao na curva, reduzindo volatilidade contabil.

Ataxa obtida (IPCA + 8,1399%) ¢ significativamente superior a meta atuarial do Instituto,

proporcionando ganho real robusto no médio e longo prazo.

7. Marcacao

Marcacao na Curva

O FAZPREV optou por realizar a marcacao na curva dos Titulos Publicos Federais
adquiridos, como estratégia de gestao previdenciaria de longo prazo. Essa decisao visa
proporcionar maior estabilidade e previsibilidade nos resultados, evitando oscilagdes
diarias no valor de mercado que poderiam comprometer a leitura técnica da carteira de

investimentos, sobretudo em um regime de capitalizagdo como o nosso.

A marcacgao na curva assegura maior aderéncia a meta atuarial, facilita o planejamento
estratégico e a execucgao das politicas de alocacao, e fortalece a governanca da carteira

ao permitir um acompanhamento mais alinhado ao passivo atuarial do Instituto.

Adicionalmente, o ALM (Asset Liability Management) de 2026 indica que o FAZPREV
possui margem técnica confortavel para carregar titulos publicos com vencimento entre
2032 e 2035. Tal cenario confere seguranca a estratégia de aquisicao das NTN-B com
vencimento em 2035, que, além de ter o menor risco (soberano), reforcam a

sustentabilidade de médio e longo prazo do plano previdenciario.
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8. Estrutura de Alocacao por horizonte de prazo

Sugestao Operacional Compativel com os Gaps Atuariais

Objetivo Atuarial Possiveis NTN-B Faixa Sugerida
Operacional
Reforco do Médio NTN-B 2030 /2032 Principal foco dos
Prazo 2033 /2035 reinvestimentos
Alongamento NTN-B 2040 /2045 Pequena parcela
Moderado complementar

Reducio do Curto
Prazo

Reinvestimento gradual | Reducdo progressiva

Reducdo da
concentracio ultra
longa

Sem ampliacdo Evitar aumento Manutengéo estrutural

excessivo em 2050/2060

ALM 2026 — P4agina 30 — Sugestao Operacional Compativel com os Gaps Atuariais

9. Atestado de compatibilidade da aplicacao com as obrigagoes presentes e futuras

do RPPS

"Art. 115. A aplicacao dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos
dos ativos com os prazos e 0 montante das obrigagoes

financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

§ 1° As aplicacbes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas de
fundos de investimento, deverao ser precedidas de
atestado elaborado pela unidade gestora,

evidenciando a compatibilidade prevista no caput.”

Portaria MTP n© 1.467, de 02 junho de 2022
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Com base na Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, Art. 115 e 8 1°, apresentamos
as projecdes de despesas, receitas e saldos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Fazenda Rio Grande até o ano de 2055, decorrentes da Avaliagdo Atuarial de 2026

realizado pelo Atuario Luiz Claudio Kogut, com Data-Base em 31/12/2025:

ANEXO 5 - FLUXOS ANUAIS DE RECEITAS E DESPESAS

ANEXO 5.1. PROJEGOES CONSIDERANDO O PLANO DE CUSTEIO VIGENTE

Ano-Base: 2026 Data-Base: 31/12/2025
RECEITAS PREVIDENCIARIAS ~ DESPESAS PREVIDENCIARIAS RESULTADO PREVIDENCIARIO

ANO @ ®) ANUAL (¢) = (a-0) SALDO FINANCEIRO DO EXERCICIO
2026 104.007.075,84 34.139.257,55 +69.867.818,29 670.821.861,61
2027 109.161.374,59 38.535.010,74 +70.626.363,85 741.448.225,46
2028 114.043.122,91 43.973.727,59 +70.069.395,32 811.517.620,78
2029 119.101.356,00 48.609.434,70 +70.491.921,30 882.009.542,08
2030 123.913.232,54 53.587.185,57 +70.326.046,97 952.335.589,06
2031 128.388.733,89 61.600.744,36 +66.787.989,53 1.019.123.578,59
2032 132.688.598,32 67.944.751,95 +64.743.846,37 1.083.867.424,96
2033 136.522.401,97 74.783.389,77 +61.739.012,20 1.145.606.437,16
2034 140.424.830,62 80.839.040,59 +59.585.790,03 1.205.192.227,18
2035 143.927.637,34 86.350.185,61 +57.577.451,73 1.262.769.678,92
2036 147.544.519,41 91.299.329,74 +56.245.189,67 1.319.014.868,59
2037 150.799.707,45 96.646.065,03 +54.153.642,42 1.373.168.511,01
2038 153.445.138,50 103.788.853,55 +49.656.284,95 1.422.824.795,96
2039 156.067.483,98 109.476.761,51 +46.590.722,47 1.469.415.518,43
2040 157.937.561,29 117.505.229,95 +40.432.331,34 1.509.847.849,78
2041 159.637.638,06 123.497.035,72 +36.140.602,34 1.545.988.452,12
2042 160.960.280,57 129.267.737,18 +31.692.543,39 1.577.680.995,51
2043 160.960.637,04 141.152.344,59 +19.808.292,45 1.597.489.287,95
2044 160.810.304,62 148.168.650,79 +12.641.653,83 1.610.130.941,78
2045 160.708.357,81 152.105.627,74 +8.602.730,07 1.618.733.671,85
2046 159.618.068,35 158.941.144,98 +676.923,37 1.619.410.595,22
2047 158.471.651,32 162.469.151,18 -3.997.499,86 1.615.413.095,36
2048 157.135.644,93 165.685.114,91 -8.549.469,98 1.606.863.625,38
2049 155.717.534,69 166.788.688,50 -11.071.153,81 1.595.792.471,57
2050 151.500.953,52 175.530.012,29 -24.029.058,77 1.571.763.412,80
2051 147.188.319,66 181.304.543,44 -34.116.223,78 1.537.647.189,02
2052 144.111.426,77 179.399.971,57 -35.288.544,80 1.502.358.644,21
2053 140.399.261,95 179.952.053,45 -39.552.791,50 1.462.805.852,71
2054 136.817.852,86 177.915.520,81 -41.097.667,95 1.421.708.184,77
2055 133.061.462,83 175.722.732,15 -42.661.269,32 1.379.046.915,45

Nota-se que até o ano de 2046 o RPPS ira se capitalizar e em 2047 havera entao

necessidade gradual de desinvestimentos.

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em NTN-B com vencimento de 2035
acima discriminados estao compativeis com a necessidade atuarial do Instituto de
Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande e nao precisarao ser utilizados para
pagamento de beneficios previdenciarios durante o periodo de caréncia, o que torna
a aplicagao compativel com as obrigacoes presentes e futuras do RPPS. Destacamos
que esta aplicacdo esta de acordo com a andlise da composicao da carteira de

investimentos do Instituto e com base no atual cenario econémico.
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A orientagcdo é fundamentada nas melhores praticas de mercado, focando na
transparéncia, seguranca, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma esta de
acordo com a Resolugdo CMN 5.272/2025, Portaria MTP 1.467/2022 e Politica de

Investimentos 2026.

10. Decisao do Comité de Investimentos

A presente aquisicao decorreu de deliberacao do Comité de Investimentos, realizada em
reuniao extraordinaria ocorrida em 12 de junho de 2026, ocasido em que foram analisadas
as condi¢cbes de mercado, a evolugao da curva de juros reais e as oportunidades de

investimento disponiveis para o Instituto.

Na referida reunido, constatou-se que os titulos publicos federais indexados a inflagao,
especialmente aqueles com vencimentos intermedidrios, estavam sendo negociados
com taxas reais superiores a 8% ao ano, patamar considerado extremamente atrativo
guando comparado ao historico recente desses ativos e significativamente superior a

meta atuarial do Instituto.

Diante desse cenario, o Comité deliberou pela realizagcao de novas aquisigcoes de NTN-
Bs, visando aproveitar a oportunidade de travamento de taxas reais elevadas em

beneficio da carteira previdenciaria do FAZPREV.
11. Conformidade com a Politica de Investimentos

A operacao esta em plena conformidade com a politica de investimentos do FAZPREYV,
gue prevé a possibilidade de alocagao até 80% do patrimdnio liquido em Titulos Publicos
Federais. Esta alocacao nado apenas satisfaz essa politica, mas também melhora a

aderéncia da carteira com a meta atuarial e traz maior protec¢ao contra a inflagao.

10
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Conclusao

A operacao foi conduzida em ambiente de ampla concorréncia entre as instituicoes
financeiras credenciadas, assegurando ao FAZPREV a melhor taxa disponivel no
mercado no momento da negociagao.

A taxa contratada de IPCA + 8,1399% ao ano representa excelente oportunidade de
geracdo de valor para a carteira previdencidria do Instituto, contribuindo para o
fortalecimento da rentabilidade de longo prazo e para a manutencao do equilibrio
financeiro e atuarial do regime.

O processo observou integralmente os principios da legalidade, eficiéncia, transparéncia,
economicidade, competitividade e governanga, reafirmando o compromisso do

FAZPREV com a gestao técnica, prudente e responsavel dos recursos previdenciarios.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
A conformidade com a assinatura pode ser verificada em:
http://serpro.gov.br/assinador-digital

@ serPrO

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
DIRETOR PRESIDENTE - FAZPREV
DECRETO 6496/2022
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