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1. CENÁRIO ECONÔMICO

1.1 Destaques do mês

Cenário Brasil:

Maio foi marcado pela combinação de atividade econômica ainda resistente, inflação mais pressionada e menor espaço para
queda dos juros. O resultado do PIB do primeiro trimestre confirmou uma economia aquecida, sustentada pelo consumo das
famílias, pelo mercado de trabalho e por estímulos à renda e ao crédito. Ao mesmo tempo, a inflação seguiu exigindo atenção,
com pressões em alimentos, serviços e itens ligados a commodities.

Cenário Internacional:

O ambiente externo continuou condicionado pelos efeitos do conflito no Oriente Médio, principalmente sobre energia,
commodities e custos de produção. A inflação global voltou a preocupar, levando os principais bancos centrais a manterem
postura cautelosa. Esse quadro reduziu o espaço para queda dos juros internacionais e manteve os mercados mais sensíveis
a riscos.

Bolsa Brasileira:

A bolsa brasileira apresentou comportamento mais volátil em maio. O mercado seguiu apoiado por juros reais elevados,
câmbio ainda favorável e preços de commodities, mas perdeu parte do impulso diante da piora inflacionária, da abertura dos
juros futuros e da redução do fluxo estrangeiro para ações ao longo do mês.

Câmbio:

O real permaneceu em posição relativamente favorável no acumulado do ano, apoiado pelo diferencial de juros, pela balança
comercial e pelo ingresso de recursos externos. Ainda assim, houve perda parcial de força no mês, refletindo maior cautela
global, incertezas fiscais e sensibilidade ao cenário eleitoral.

Projeções:

As expectativas de mercado passaram a indicar inflação mais alta, crescimento ainda positivo e Selic em patamar restritivo ao
fim do ano. O cenário sugere que a política monetária deverá continuar cautelosa, com cortes graduais e dependentes da
evolução da inflação e das expectativas.

Destaques:

O principal destaque do mês ficou para a divulgação do IPCA de maio, que apresentou alta de 0,58%, resultado próximo ao
que já vinha sendo projetado pelo mercado. Embora a leitura não represente surpresa relevante, o número confirma que a
inflação segue em patamar desconfortável para o atual estágio da política monetária, especialmente porque ocorre em um
ambiente de mercado de trabalho aquecido, demanda ainda resiliente e expectativas acima da meta. Dessa forma, o dado
não altera de forma significativa a leitura central do cenário, mas reforça a necessidade de manutenção de uma postura
prudente pelo Banco Central,  com cortes de juros graduais e condicionados à melhora mais consistente dos próximos
indicadores.

1.2 Cenário Brasileiro

O cenário doméstico de maio reforçou a leitura de que a economia brasileira segue aquecida,  mas em ambiente mais
desafiador para a inflação e para a condução dos juros. O crescimento do primeiro trimestre veio acima do ritmo observado
no fim do ano anterior, com contribuição relevante do consumo das famílias, da indústria extrativa e de alguns componentes



 

Relatório de Investimentos Fazenda Rio Grande - PR (CONS) Maio / 2026

www.onfinance.com.br Página 3 de 37

do investimento. A renda do trabalho, o baixo desemprego e medidas de estímulo ao crédito continuam sustentando a
demanda no curto prazo.

Esse desempenho, porém, ocorre em um momento no qual a inflação voltou a ganhar força. As pressões não se limitaram a
um único grupo de preços. Alimentos, serviços, bens industriais e itens associados a commodities passaram a exigir maior
atenção.  Além  disso,  o  mercado  de  trabalho  aquecido  e  o  baixo  crescimento  da  produtividade  tornam  mais  difícil  a
desaceleração da inflação de serviços,  pois  aumentos de salários sem ganho proporcional  de produtividade tendem a
pressionar custos.

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio foi de 0,58%, 0,09 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa
de 0,67% registrada em abril.

No ano, o IPCA acumula alta de 3,20% e, nos últimos doze meses, o índice ficou em 4,72%, acima dos 4,39% dos 12 meses
imediatamente anteriores. Em maio de 2025, a variação havia sido de 0,26%.

Em maio,  a  maior variação (1,33%) e o maior impacto (0,29 p.p.)  vieram do grupo Alimentação e bebidas,  seguido de
Habitação com 1,22% de variação e 0,18 p.p. de impacto e de Saúde e cuidados pessoais (0,90% e 0,12 p.p.). Os demais
grupos apresentaram variações entre o -0,46% observado em Transportes, único grupo com variação negativa, e o 0,62% de
Vestuário.

Nesse contexto, a política monetária segue restritiva. Mesmo com a Selic em patamar elevado, a piora das expectativas de
inflação e a atividade ainda firme reduzem o espaço para cortes mais rápidos. Para o RPPS, esse quadro mantém a renda fixa
como classe relevante, especialmente os ativos pós-fixados e de menor volatilidade e exige cautela com posições mais longas
prefixadas ou indexadas à inflação, que são mais sensíveis à abertura da curva de juros.

No campo fiscal, o cenário segue como ponto de monitoramento. A arrecadação apresenta desempenho positivo, favorecida
pela atividade e por receitas ligadas a commodities, mas as despesas continuam pressionadas. O resultado primário ainda é
deficitário e a  dívida pública permanece em trajetória elevada.  Para o mercado,  a  capacidade de transformar receitas
temporárias em melhora fiscal permanente seguirá sendo determinante para a percepção de risco e para o comportamento
dos juros futuros.

1.3 Cenário Internacional

O cenário internacional permaneceu marcado por choques de oferta e maior cautela dos investidores. A persistência do
conflito  no  Oriente  Médio  manteve  a  pressão  sobre  energia,  fretes,  fertilizantes  e  outras  cadeias  produtivas.  Esse
movimento aumentou o risco de inflação mais persistente em diversas economias, ainda que os impactos sobre a atividade
sejam diferentes entre países.

Nas economias desenvolvidas, os juros continuaram elevados e os bancos centrais demonstraram pouca disposição para
iniciar ou acelerar cortes enquanto houver risco de repasse dos custos ao consumidor. Nos Estados Unidos, a atividade
ainda mostra resiliência, embora alguns sinais de desaceleração do consumo mereçam acompanhamento. Na Europa, o
cenário é mais delicado, pois o choque de energia pesa tanto sobre os custos quanto sobre a confiança. Na China, a inflação
segue mais controlada, mas a atividade mostra sinais de moderação, com maior dependência de setores ligados à tecnologia,
energia limpa e investimentos estratégicos.

Para o Brasil, o cenário externo traz efeitos mistos. Por um lado, juros internacionais elevados e maior incerteza tendem a
reduzir o apetite por risco. Por outro, a posição do país como exportador relevante de commodities ajuda a sustentar a
balança comercial e contribui para a resiliência do câmbio. Ainda assim, esse benefício não elimina os riscos para inflação,
juros e preços dos ativos domésticos.
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1.4 Bolsa

A bolsa brasileira apresentou trajetória predominantemente negativa em maio. No primeiro pregão do mês, o Ibovespa
recuou 0,92% e encerrou aos 185.600 pontos. Nos dias seguintes, o índice chegou a ensaiar uma recuperação, alcançando
aproximadamente 187.700 pontos em 6 de maio, mas o movimento perdeu força diante da piora do ambiente para os ativos
de risco.

A partir desse ponto, o mercado passou por uma correção mais consistente. Na metade do mês, o Ibovespa já operava
próximo de 177 mil pontos, refletindo a revisão das expectativas para a trajetória da taxa Selic, a persistência das pressões
inflacionárias e a maior cautela no cenário internacional. Apesar de algumas recuperações pontuais, o índice não conseguiu
retomar os níveis observados no início do ano.

No último pregão de maio, o Ibovespa encerrou aos 173.787 pontos, após atingir a mínima de 172.686 pontos durante a
sessão. Com isso, acumulou queda de 7,22% no mês, seu desempenho mensal mais fraco desde fevereiro de 2023. Ainda
assim, o índice preservou valorização de 7,86% no acumulado de 2026, o que mostra que o movimento de maio representou
uma correção relevante após os recordes alcançados nos meses anteriores.

O desempenho foi influenciado pela saída de investidores estrangeiros da bolsa brasileira, pela transferência de parte dos
recursos para mercados internacionais e pela expectativa de juros elevados por mais tempo. A queda do petróleo ao longo
do mês também reduziu o suporte anteriormente oferecido pelas empresas ligadas a commodities,  enquanto bancos e
companhias mais sensíveis ao cenário doméstico foram afetados pela piora das expectativas para inflação, juros e contas
públicas.

Para o RPPS, a renda variável continua exigindo análise prudente, o cenário ainda permite oportunidades pontuais, mas a
exposição deve ser compatível com o perfil do instituto, a necessidade de liquidez e a tolerância à volatilidade.

1.5 Projeções

Inflação (IPCA):

No fechamento de maio, o Focus indicava IPCA de 5,09% para 2026. A justificativa central segue sendo a combinação de
inflação corrente mais pressionada, repasses ainda relevantes de combustíveis e alimentos e serviços resistentes. O viés
continua pedindo cautela, sobretudo se o choque de energia persistir por mais tempo.

Crescimento do PIB:

Para o PIB, a projeção do Focus era de crescimento de 1,90% em 2026. O número é compatível com uma economia que
começou o ano mais forte, mas que tende a perder fôlego à frente por causa dos juros elevados e de condições financeiras
ainda restritivas. O risco de curto prazo ficou um pouco melhor, mas a desaceleração ao longo do horizonte segue sendo a
leitura mais provável.

Câmbio (R$/US$):

No caso do câmbio, o Focus projetava R$ 5,16 por dólar ao fim de 2026. O real segue apoiado por diferencial de juros
elevado, melhora relativa do setor externo e posição favorável do país dentro do choque de commodities. Ainda assim, o viés
de volatilidade permanece, especialmente se houver piora fiscal ou mudança mais brusca no ambiente internacional.

Taxa Selic (% a.a.):

Para a taxa Selic, a projeção de fechamento de 2026 ficou em 13,25% ao ano. A justificativa para esse patamar é a inflação
ainda acima da meta, a piora das expectativas e a necessidade de um processo mais gradual de queda dos juros. O risco
principal é de a taxa encerrar o ano acima desse nível caso a inflação de serviços e os efeitos secundários do choque de



 

Relatório de Investimentos Fazenda Rio Grande - PR (CONS) Maio / 2026

www.onfinance.com.br Página 5 de 37

energia persistam.

Inflação Administrados:

Já para os preços administrados, a expectativa do Focus era de alta de 4,98% em 2026. O principal motivo continua sendo a
sensibilidade de combustíveis  e  energia  ao petróleo,  ao câmbio e  a  eventuais  medidas de compensação tributária  ou
subsídios. O viés ainda é de pressão moderada para cima.

Setor Externo:

Nas contas externas, o Focus apontava déficit em conta corrente de US$ 59,40 bilhões e superávit comercial de US$ 76,20
bilhões em 2026. A leitura central é de contas externas ainda administráveis, sustentadas por exportações de commodities e
alguma melhora relativa do câmbio. O principal risco seria uma piora mais forte do cenário global ou importações domésticas
mais resilientes do que o esperado.

Investimento Direto no País (IDP):

Em relação ao investimento direto no país, a projeção do Focus era de ingresso de US$ 75,00 bilhões em 2026. Esse volume
segue relevante para financiar o déficit em transações correntes e ajuda a reduzir fragilidades externas. Ainda assim, a
permanência  desse  suporte  depende  de  manutenção  da  atratividade  relativa  do  país  e  de  alguma  previsibilidade
macroeconômica.

Indicadores Fiscais:

No fechamento de maio, a mediana do Focus apontava resultado primário de -0,50% do PIB, resultado nominal de -8,50% do
PIB e dívida líquida do setor público de 69,80% do PIB em 2026. A melhora recente da arrecadação ajuda o curto prazo, mas
não altera a leitura de que o desafio fiscal estrutural segue aberto. O principal ponto continua sendo a capacidade de conter
a trajetória de endividamento sem ampliar a percepção de risco.

1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANÁLISE DA CARTEIRA

2.1 Composição da Carteira

Fundo / Ativo Financeiro
Saldo em

30/04/2026
Saldo em

29/05/2026
Ganho ou Perda

Fin.
Percent.

BB PREV RF PERFIL FIC R$638.117,21 R$645.139,89 R$7.022,69 1,10%

BB PREVID RF TP VÉRTICE 2026 RESP LTDA R$28.504.886,83 R$28.817.307,84 R$312.421,01 1,10%

BB PREVID RF TP VÉRTICE ESPECIAL 2026 FIF LTDA R$16.271.582,61 R$17.019.182,82 R$181.321,91 1,10%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI R$22.021.512,76 R$22.262.932,07 R$241.419,31 1,10%

CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR I R$1.069.313,06 R$1.164.677,54 R$95.364,49 8,92%

FI CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RF REF R$7.767.788,82 R$5.350.525,37 R$78.820,36 1,08%

ITAÚ AÇÕES S&P500® BRL R$1.484.593,82 R$1.570.751,07 R$86.157,25 5,80%

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA LONGO
PRAZO FIF DA CIC RES

R$5.478.973,02 R$5.527.978,19 R$49.005,17 0,89%

KINEA EQUITY INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PART

R$7.013.043,50 R$7.013.652,93 R$609,43 0,01%

LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva R$2.367.066,80 R$2.395.695,89 R$28.629,09 1,21%

LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva R$2.366.565,42 R$2.395.555,50 R$28.990,08 1,22%

LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva R$2.367.684,63 R$2.396.356,63 R$28.672,00 1,21%

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva R$5.862.898,68 R$5.940.287,89 R$77.389,21 1,32%

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva R$5.865.709,44 R$5.937.441,34 R$71.731,90 1,22%

LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] - Curva R$5.472.963,99 R$5.529.789,51 R$56.825,52 1,04%

LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] - Curva R$5.473.902,45 R$5.531.507,85 R$57.605,40 1,05%

LF ITAÚ IPCA + 7,37% (2026) - Curva R$2.367.832,48 R$2.396.458,20 R$28.625,72 1,21%

LF ITAÚ IPCA + 7,41% (2027) - Curva R$2.368.909,68 R$2.397.609,94 R$28.700,26 1,21%

LF ITAÚ IPCA + 7,45% (2028) - Curva R$2.369.311,67 R$2.398.435,94 R$29.124,27 1,23%

LF ITAÚ IPCA + 7,70% (2027) - Curva R$4.986.582,74 R$5.049.564,68 R$62.981,94 1,26%

LF ITAÚ IPCA + 7,86% (2026) - Curva R$7.131.413,78 R$7.222.845,88 R$91.432,10 1,28%

LF ITAÚ IPCA + 7,88% (2027) - Curva R$5.929.502,21 R$6.008.404,97 R$78.902,76 1,33%

LF ITAÚ IPCA + 8,01% (2026) - Curva R$5.945.114,48 R$6.023.503,17 R$78.388,69 1,32%

LF ITAÚ IPCA + 8,08% (2026) - Curva R$5.941.443,08 R$6.021.835,59 R$80.392,51 1,35%

LF ITAÚ IPCA + 8,25% (2027) - Curva R$5.952.095,66 R$6.032.894,49 R$80.798,83 1,36%

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva R$7.038.827,40 R$7.130.766,68 R$91.939,28 1,31%

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva R$9.390.378,27 R$9.513.032,81 R$122.654,54 1,31%

LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva R$7.039.840,29 R$7.132.001,91 R$92.161,62 1,31%

LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva R$12.322.863,24 R$12.484.644,54 R$161.781,30 1,31%

LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva R$7.206.983,50 R$7.305.439,79 R$98.456,29 1,37%

LTN - 01/01/2030 - 13,68% - Curva R$5.371.605,89 R$5.426.531,13 R$54.925,24 1,02%

LTN - 01/01/2032 - 13,20% - Curva R$5.249.246,19 R$5.301.135,99 R$51.889,80 0,99%
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Fundo / Ativo Financeiro
Saldo em

30/04/2026
Saldo em

29/05/2026
Ganho ou Perda

Fin.
Percent.

LTN - 01/01/2032 - 13,435% Curva R$10.232.869,69 R$10.335.760,79 R$102.891,10 1,01%

LTN - 01/01/2032 - 13,55% Curva R$4.671.382,45 R$4.718.732,48 R$47.350,03 1,01%

LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva R$4.884.528,92 R$4.934.273,88 R$49.744,96 1,02%

LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva R$5.231.645,53 R$5.285.818,09 R$54.172,56 1,04%

NTN-B IPCA + 7,06% (2060) - Curva R$10.350.698,94 R$10.467.790,42 R$117.091,48 1,13%

NTN-B IPCA + 7,09% (2060) - Curva R$10.338.115,78 R$10.455.292,97 R$117.177,19 1,13%

NTN-B IPCA + 7,15% (2060) - Curva R$10.326.889,85 R$10.444.387,14 R$117.497,29 1,14%

NTN-B IPCA + 7,22% (2045) - Curva R$26.886.137,02 R$26.311.390,68 R$302.716,93 1,16%

NTN-B IPCA + 7,22% (2060) - Curva R$10.309.592,34 R$10.427.443,76 R$117.851,42 1,14%

NTN-B IPCA + 7,28% (2050) - Curva R$37.828.071,16 R$38.262.171,59 R$434.100,44 1,15%

NTN-B IPCA + 7,284% (2040) - Curva R$37.913.319,28 R$38.348.510,49 R$435.191,21 1,15%

NTN-B IPCA + 7,51% (2045) - Curva R$10.602.907,76 R$10.368.302,45 R$121.581,64 1,19%

NTN-B IPCA + 7,53% (2035) - Curva R$4.889.672,79 R$197.487,68 0,99%

NTN-B IPCA + 7,55% (2037) - Curva R$7.031.733,87 R$34.292,61 0,49%

NTN-B IPCA + 7,551% (2045) - Curva R$32.570.770,45 R$31.846.617,41 R$374.449,34 1,19%

NTN-B IPCA + 7,56% (2037) - Curva R$5.122.486,95 R$5.015.938,63 R$58.958,30 1,19%

NTN-B IPCA + 7,571% (2033) - Curva R$32.617.983,64 R$31.972.472,74 R$375.901,42 1,19%

NTN-B IPCA + 7,582% (2033) - Curva R$9.517.012,75 R$9.328.571,51 R$109.748,85 1,19%

NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Curva R$38.154.168,50 R$37.375.227,82 R$441.496,83 1,20%

NTN-B IPCA + 7,719% (2035) - Curva R$32.756.346,83 R$32.084.259,19 R$380.896,10 1,20%

NTN-B IPCA + 7,76% (2030) - Curva R$21.288.812,18 R$21.540.758,84 R$251.946,66 1,18%

NTN-B IPCA + 7,76% (2032) - Curva R$42.373.497,43 R$42.874.977,00 R$501.479,57 1,18%

NTN-B IPCA + 7,79% (2032) - Curva R$21.204.031,60 R$21.455.435,16 R$251.403,56 1,19%

NTN-B IPCA + 7,87% (2032) - Curva R$10.819.825,14 R$10.948.720,94 R$128.895,80 1,19%

XP DIVIDENDOS FI AÇÕES R$1.391.088,99 R$1.318.002,53 (R$73.086,47) -5,25%

XP INVESTOR 30 FIC DE FIA R$1.095.781,30 R$1.042.057,37 (R$53.723,93) -4,90%

TOTAL DOS INVESTIMENTOS R$645.126.518,07 R$656.428.208,58 R$7.632.652,51 1,15%

DISPONIBILIDADES R$0,01 R$0,00   

TOTAL DO PATRIMÔNIO R$645.126.518,08 R$656.428.208,58 R$7.632.652,51 1,15%

* Caso o seu RPPS possua Títulos Públicos Federais, os valores apresentados estão de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o cálculo da rentabilidade apresentada por esses títulos. 

2.2 Investimentos por Instituição Administradora

Inst. Administradora Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026 % alocado na Inst. Fin.

TESOURO NACIONAL R$436.621.946,27 R$447.451.927,77 68,16%

ITAÚ UNIBANCO R$49.955.772,62 R$50.650.282,12 7,72%
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Inst. Administradora Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026 % alocado na Inst. Fin.

BB GESTÃO R$45.414.586,65 R$46.481.630,55 7,08%

BANCO SANTANDER R$42.998.892,70 R$43.565.885,73 6,64%

CAIXA ECONÔMICA R$30.858.614,63 R$28.778.134,98 4,38%

BANCO BRADESCO R$18.829.924,97 R$19.065.337,25 2,90%

BTG PACTUAL DTVM R$10.946.866,44 R$11.061.297,36 1,69%

INTRAG DTVM R$7.013.043,50 R$7.013.652,93 1,07%

SANTANDER CACEIS R$1.391.088,99 R$1.318.002,53 0,20%

XP CCTVM R$1.095.781,30 R$1.042.057,37 0,16%

 R$645.126.518,07 R$656.428.208,58  

2.3 Investimentos por Instituição Gestora

Inst. Gestora Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026 % alocado na Inst. Fin.

TESOURO NACIONAL R$436.621.946,27 R$447.451.927,77 68,16%

ITAU UNIBANCO ASSET R$49.955.772,62 R$50.650.282,12 7,72%

BB GESTÃO R$45.414.586,65 R$46.481.630,55 7,08%

SANTANDER BRASIL GESTÃO R$42.998.892,70 R$43.565.885,73 6,64%

CAIXA ECONÔMICA R$30.858.614,63 R$28.778.134,98 4,38%

BRAM BRADESCO ASSET MGT R$18.829.924,97 R$19.065.337,25 2,90%

BTG PACTUAL ASSET R$10.946.866,44 R$11.061.297,36 1,69%

KINEA PRIVATE EQUITY R$7.013.043,50 R$7.013.652,93 1,07%

XP GESTÃO R$2.486.870,30 R$2.360.059,89 0,36%

 R$645.126.518,07 R$656.428.208,58  

2.4 Investimentos por Instituição Distribuidora

Inst. Distribuidora Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026 % alocado na Inst. Fin.

XP CCTVM R$403.205.149,53 R$413.676.276,94 63,02%

ITAÚ UNIBANCO R$49.955.772,62 R$50.650.282,12 7,72%

BTG PACTUAL DTVM R$46.850.533,47 R$47.197.008,07 7,19%

BB GESTÃO R$45.414.586,65 R$46.481.630,55 7,08%

BANCO SANTANDER R$42.998.892,70 R$43.565.885,73 6,64%

CAIXA ECONÔMICA R$30.858.614,63 R$28.778.134,98 4,38%

BANCO BRADESCO R$18.829.924,97 R$19.065.337,25 2,90%

KINEA PRIVATE EQUITY R$7.013.043,50 R$7.013.652,93 1,07%

 R$645.126.518,07 R$656.428.208,58  
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2.5 Investimentos por Instituição Custodiante

Inst. Custodiante Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026 % alocado na Inst. Fin.

XP CCTVM R$403.205.149,53 R$413.676.276,94 63,02%

ITAÚ UNIBANCO R$56.968.816,11 R$57.663.935,05 8,78%

BTG PACTUAL DTVM R$46.850.533,47 R$47.197.008,07 7,19%

BANCO SANTANDER R$42.998.892,70 R$43.565.885,73 6,64%

BANCO DO BRASIL R$29.143.004,04 R$29.462.447,73 4,49%

CAIXA ECONÔMICA R$30.858.614,63 R$28.778.134,98 4,38%

BANCO BRADESCO R$18.829.924,97 R$19.065.337,25 2,90%

BB GESTÃO R$16.271.582,61 R$17.019.182,82 2,59%

 R$645.126.518,07 R$656.428.208,58  

2.6 Carteira x Meta Atuarial

Periodo Rentabilidade Meta GAP Mês Rentab. Acumulada Meta Acumulada GAP Ano % s/Meta

Janeiro/2026 1,00% 0,80% 0.19 p.p. 1,00% 0,80% 0.19 p.p. 123,70%

Fevereiro/2026 0,89% 1,18% -0.28 p.p. 1,90% 1,99% -0.09 p.p. 95,40%

Março/2026 1,57% 1,36% 0.21 p.p. 3,50% 3,38% 0.12 p.p. 103,63%

Abril/2026 1,40% 1,15% 0.25 p.p. 4,94% 4,56% 0.38 p.p. 108,43%

Maio/2026 1,15% 1,06% 0.10 p.p. 6,15% 5,66% 0.49 p.p. 108,62%
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Conclusão:

Neste período, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA + 5,83% , foi de 1,0561% e o Fazenda Rio Grande - PR
(CONS) atingiu o percentual de 1,1515% de rentabilidade em seus investimentos, conseguindo cumprir a meta (teórica)
necessária.

O percentuais  mensais  de referência,  apresentado pelo sistema,  são para simples  balizamento aos gestores para que
entendam se estão ajustados com as metas à serem buscadas. O real número a ser comparado é o referente à TAXA ANUAL
(benchmark), aí sim, único indicador imutável que poderá ser comparado com a rentabilidade alcançada da carteira.

2.7 Evolução do Patrimônio (Grafico)

(K - Mil, M - Milhões)

2.8 Evolução do Patrimônio (Tabela)

Mes / Ano Saldo Dif.%

Maio/2026 R$656.428.208,58 1,75%

Abril/2026 R$645.126.518,09 2,03%

Março/2026 R$632.320.948,07 2,22%

Fevereiro/2026 R$618.593.588,11 1,57%

Janeiro/2026 R$609.045.737,77 0,90%

Dezembro/2025 R$603.615.719,62 3,15%

Novembro/2025 R$585.194.885,63 1,17%

Outubro/2025 R$578.434.803,46 1,69%
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Mes / Ano Saldo Dif.%

Setembro/2025 R$568.841.366,25 1,54%

Agosto/2025 R$560.216.589,33 1,42%

Julho/2025 R$552.376.655,78 1,65%

Junho/2025 R$543.427.037,91

2.9 Análise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Mês Ano
6

meses
12

meses
PL Médio
12 meses

Início
Tx

Adm
Tx Perf Aplic Mín

BB PREV RF PERFIL FIC 1,10% 5,70% 6,94% 14,90% R$23.006.225.246,22 28/04/2011 0,20% 0,00% R$1.000,00

BB PREVID RF TP VÉRTICE 2026 RESP LTDA 1,10% 7,15% 8,16% 13,95% R$4.372.910.541,36 04/04/2024 0,07% 0,00% R$100.000,00

BB PREVID RF TP VÉRTICE ESPECIAL 2026 FIF
LTDA

1,10% 7,16% 8,17% 13,95% R$1.163.473.584,71 08/05/2025 0,06% 0,00% R$1,00

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI 1,10% 7,00% 8,01% 13,44% R$3.252.146.786,40 29/07/2024 0,06% 0,00% R$500.000,00

CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR I 8,92% 3,87% 6,96% 24,04% R$2.310.787.418,89 24/06/2013 0,70% 0,00% R$10.000,00

FI CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RF REF 1,08% 5,69% 6,92% 14,85% R$10.477.388.195,66 22/06/2010 0,00% 0,00% R$0,00

ITAÚ AÇÕES S&P500® BRL 5,80% 13,90% 16,18% 40,20% R$823.259.682,05 31/01/2017 0,80% 0,00% R$5.000,00

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA
LONGO PRAZO FIF DA CIC RES

0,89% 4,58% 5,29% 10,56% R$2.037.231.359,18 29/09/2023 0,50% 20,00% R$1,00

KINEA EQUITY INFRA I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PART

0,01% -3,37% -3,37% -3,10% R$447.889.356,25 08/12/2022 1,56% 0,00% R$0,00

LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva 1,21% 5,83% 5,83% 11,97% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva 1,22% 5,79% 5,79% 11,96% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva 1,21% 5,84% 5,84% 11,99% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 1,32% 6,27% 6,27% 12,94% R$0,00 28/01/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 1,22% 6,17% 6,17% 12,83% R$0,00 28/01/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] - Curva 1,04% 5,35% 5,35% 10,60% R$0,00 19/08/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] - Curva 1,05% 5,43% 5,43% 10,63% R$0,00 21/08/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,37% (2026) - Curva 1,21% 5,88% 5,88% 11,97% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,41% (2027) - Curva 1,21% 5,89% 5,89% 12,00% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,45% (2028) - Curva 1,23% 5,87% 5,87% 12,02% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,70% (2027) - Curva 1,26% 5,93% 5,93% 12,25% R$0,00 04/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,86% (2026) - Curva 1,28% 5,98% 5,98% 12,40% R$0,00 06/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 7,88% (2027) - Curva 1,33% 5,89% 5,89% 12,38% R$0,00 11/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 8,01% (2026) - Curva 1,32% 6,00% 6,00% 12,56% R$0,00 10/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 8,08% (2026) - Curva 1,35% 5,95% 5,95% 12,57% R$0,00 12/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF ITAÚ IPCA + 8,25% (2027) - Curva 1,36% 6,03% 6,03% 12,75% R$0,00 13/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 1,31% 6,27% 6,27% 12,98% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 1,31% 6,27% 6,27% 12,98% R$0,00 27/01/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva 1,31% 6,29% 6,29% 13,02% R$0,00 29/01/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva 1,31% 6,31% 6,31% 13,07% R$0,00 30/01/2025 0,00% 0,00% R$0,00

LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva 1,37% 6,59% 6,59% 13,82% R$0,00 02/12/2024 0,00% 0,00% R$0,00

LTN - 01/01/2030 - 13,68% - Curva 1,02% 5,27% 5,27% 8,53% R$0,00 30/11/-0001 0,00% 0,00% R$0,00

LTN - 01/01/2032 - 13,20% - Curva 0,99% 5,09% 6,03% 6,03% R$0,00 30/11/-0001 0,00% 0,00% R$0,00

LTN - 01/01/2032 - 13,435% Curva 1,01% 3,36% 3,36% 3,36% R$0,00 23/02/2026 0,00% 0,00% R$0,00

LTN - 01/01/2032 - 13,55% Curva 1,01% 4,75% 4,75% 4,75% R$0,00 30/11/-0001 0,00% 0,00% R$0,00

LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva 1,02% 5,25% 5,25% 9,66% R$0,00 30/11/-0001 0,00% 0,00% R$0,00

LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva 1,04% 5,34% 5,72% 5,72% R$0,00 30/11/-0001 0,00% 0,00% R$0,00
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Fundo / Ativo Financeiro Mês Ano
6

meses
12

meses
PL Médio
12 meses

Início
Tx

Adm
Tx Perf Aplic Mín

NTN-B IPCA + 7,06% (2060) - Curva 1,13% 5,72% 5,72% 11,40% R$0,00 13/01/2015 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,09% (2060) - Curva 1,13% 5,74% 5,74% 11,33% R$0,00 13/01/2015 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,15% (2060) - Curva 1,14% 5,76% 5,76% 11,29% R$0,00 13/01/2015 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,22% (2045) - Curva 1,13% 5,92% 5,92% 11,72% R$0,00 12/08/2004 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,22% (2060) - Curva 1,14% 5,78% 5,78% 11,15% R$0,00 13/01/2015 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,28% (2050) - Curva 1,15% 5,81% 5,81% 11,56% R$0,00 10/02/2010 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,284% (2040) - Curva 1,15% 5,81% 5,81% 11,58% R$0,00 09/02/2010 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,51% (2045) - Curva 1,15% 6,03% 6,03% 12,01% R$0,00 12/08/2004 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,53% (2035) - Curva 0,96% 0,96% 0,96% 0,96% R$0,00 13/03/2006 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,55% (2037) - Curva 0,49% 0,49% 0,49% 0,49% R$0,00 14/01/2026 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,551% (2045) - Curva 1,15% 6,05% 6,05% 12,05% R$0,00 12/08/2004 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,56% (2037) - Curva 1,15% 3,70% 3,70% 3,70% R$0,00 14/01/2026 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,571% (2033) - Curva 1,15% 6,06% 6,06% 12,09% R$0,00 02/01/2004 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,582% (2033) - Curva 1,15% 1,34% 1,34% 1,34% R$0,00 02/01/2004 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Curva 1,16% 6,08% 6,08% 12,16% R$0,00 13/03/2006 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,719% (2035) - Curva 1,16% 6,11% 6,11% 12,24% R$0,00 13/03/2006 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,76% (2030) - Curva 1,18% 6,01% 6,01% 12,08% R$0,00 09/02/2010 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,76% (2032) - Curva 1,18% 6,00% 6,00% 12,07% R$0,00 05/01/2022 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,79% (2032) - Curva 1,19% 6,01% 6,01% 12,10% R$0,00 05/01/2022 0,00% 0,00% R$0,00

NTN-B IPCA + 7,87% (2032) - Curva 1,19% 6,04% 6,04% 12,18% R$0,00 05/01/2022 0,00% 0,00% R$0,00

XP DIVIDENDOS FI AÇÕES -5,25% 7,47% 4,38% 24,12% R$434.996.661,83 01/10/2012 3,00% 0,00% R$5.000,00

XP INVESTOR 30 FIC DE FIA -4,90% 4,77% 2,27% 20,54% R$398.966.877,02 15/03/2017 2,00% 20,00% R$10.000,00

2.10 Investimentos/Alocação por Segmento

Segmento Saldo em 30/04/2026 Saldo em 29/05/2026
% alocado no

segmento
Rentabilidade

Título Público Federal R$426.389.076,58 R$437.116.166,98 66,59% 1,15%

Renda Fixa R$206.683.620,82 R$207.202.900,16 31,57% 1,19%

Renda Variável R$10.569.226,85 R$10.538.390,36 1,61% -0,29%

Multi-Mercado R$1.484.593,82 R$1.570.751,07 0,24% 5,80%

 R$645.126.518,07 R$656.428.208,58   

2.11 Informações sobre Análises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que compo ̃em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuac ̧o ̃es de prec ̧os e cotac ̧o ̃es de mercado, mudanc ̧as no cena ́rio poli ́tico e econo ̂mico, alterac ̧o ̃es nas taxas de juros e,
ainda,  com os resultados das empresas emitentes de valores mobilia ́rios (ac ̧o ̃es,  debe ̂ntures,  notas promisso ́rias,  entre
outros).

Volatilidade: Volatilidade e ́ o nome que se da ́ ao Desvio Padra ̃o dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
o  quanto  os  retornos  dia ́rios  se  afastam  do  retorno  me ́dio  do  peri ́odo  analisado.  Assim  sendo,  uma  Volatilidade  alta
representa maior risco, visto que os preços dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor me ́dio.

I ́ndice Sharpe: Quantifica a relac ̧a ̃o entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
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exposic ̧a ̃o ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam
que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Período.

 

2.12 Composição por Indicador

Indicador Saldo em 30/04/2026 Particip. Saldo em 29/05/2026 Particip.

IPCA R$516.748.557,49 80,10% R$528.693.748,60 80,54%

IPCA + 5% R$50.526.399,59 7,83% R$51.080.239,91 7,78%

OUTROS R$42.654.322,17 6,61% R$43.015.905,29 6,55%

IPCA + R$16.271.582,61 2,52% R$17.019.182,82 2,59%

CDI R$13.884.879,05 2,15% R$11.523.643,45 1,76%

S&P 500 R$1.484.593,82 0,23% R$1.570.751,07 0,24%

IDIV R$1.391.088,99 0,22% R$1.318.002,53 0,20%

BDRx11 R$1.069.313,06 0,17% R$1.164.677,54 0,18%

IBOVESPA R$1.095.781,30 0,17% R$1.042.057,37 0,16%

 R$645.126.518,08  R$656.428.208,58  
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolução Atual - Pró-gestão I

Caso seja Pró-Gestão, o sistema apresentará os limites já ajustados.

Artigo/Ativo
Percent.

Autorizado
Percent.
Alocado

Total
Enquadrado

Resolução
Enq.

art.18
Enq.

art.19

Art. 7º, Inciso I, FI e ETF 100% em TPF 100,00% 11,19% R$73.449.948,09 Sim

  - BB PREVID RF TP VÉRTICE 2026 0,00% 4,39% R$28.817.307,84 Sim N/A N/A

  - BB PREVID RF TP VÉRTICE FIF LTDA 0,00% 2,59% R$17.019.182,82 Sim N/A N/A

  - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI 0,00% 3,39% R$22.262.932,07 Sim N/A N/A

  - FI CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RF 0,00% 0,82% R$5.350.525,37 Sim N/A N/A

Art. 7º, Inciso III, TPF de Emissão do TN -
Intermedia

100,00% 68,16% R$447.451.927,77 Sim

  - LTN - 01/01/2030 - 13,68% 0,00% 0,83% R$5.426.531,13 Sim N/A N/A

  - LTN - 01/01/2032 - 13,20% - Curv 0,00% 0,81% R$5.301.135,99 Sim N/A N/A

  - LTN - 01/01/2032 - 13,435% Curva 0,00% 1,57% R$10.335.760,79 Sim N/A N/A

  - LTN - 01/01/2032 - 13,55% 0,00% 0,72% R$4.718.732,48 Sim N/A N/A

  - LTN 01/01/2030 - 13,62% 0,00% 0,75% R$4.934.273,88 Sim N/A N/A

  - LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva 0,00% 0,81% R$5.285.818,09 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,06% (2060) 0,00% 1,59% R$10.467.790,42 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,09% (2060) 0,00% 1,59% R$10.455.292,97 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,15% (2060) 0,00% 1,59% R$10.444.387,14 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,22% (2045) 0,00% 4,01% R$26.311.390,68 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,22% (2060) 0,00% 1,59% R$10.427.443,76 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,28% (2050) 0,00% 5,83% R$38.262.171,59 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,284% (2040) 0,00% 5,84% R$38.348.510,49 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,51% (2045) 0,00% 1,58% R$10.368.302,45 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,53% (2035) - Cur 0,00% 0,74% R$4.889.672,79 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,55% (-7.55) - Cur 0,00% 1,07% R$7.031.733,87 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,551% (2045) 0,00% 4,85% R$31.846.617,41 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,56% (2037) 0,00% 0,76% R$5.015.938,63 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,571% (2033) 0,00% 4,87% R$31.972.472,74 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,582% (2033) 0,00% 1,42% R$9.328.571,51 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Cur 0,00% 5,69% R$37.375.227,82 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,719% (2035) 0,00% 4,89% R$32.084.259,19 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,76% (2030) 0,00% 3,28% R$21.540.758,84 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,76% (2032) 0,00% 6,53% R$42.874.977,00 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,79% (2032) 0,00% 3,27% R$21.455.435,16 Sim N/A N/A

  - NTN-B IPCA + 7,87% (2032) 0,00% 1,67% R$10.948.720,94 Sim N/A N/A
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Artigo/Ativo
Percent.

Autorizado
Percent.
Alocado

Total
Enquadrado

Resolução
Enq.

art.18
Enq.

art.19

Art. 7º, Inciso V, FI Renda Fixa em Geral /
ETF RF

0,00% 0,94% R$6.173.118,08 Nao

  - BB PREV RF PERFIL FIC 20,00% 0,10% R$645.139,89 Nao Sim Sim

  - ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP 20,00% 0,84% R$5.527.978,19 Nao Sim Sim

Art. 7º, Inciso VI, Títulos de Instituições
Financeiras

0,00% 17,86% R$117.244.073,20 Nao

  - LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/ 5,00% 0,84% R$5.529.789,51 Nao Sim N/A

  - LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) 5,00% 0,36% R$2.395.695,89 Nao Sim N/A

  - LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) 5,00% 0,36% R$2.395.555,50 Nao Sim N/A

  - LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) 5,00% 0,37% R$2.396.356,63 Nao Sim N/A

  - LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) 5,00% 0,90% R$5.940.287,89 Nao Sim N/A

  - LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) 5,00% 0,90% R$5.937.441,34 Nao Sim N/A

  - LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2 5,00% 0,84% R$5.531.507,85 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,37% (2026) 5,00% 0,37% R$2.396.458,20 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,41% (2027) 5,00% 0,37% R$2.397.609,94 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,45% (2028) 5,00% 0,37% R$2.398.435,94 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,70% (2027) 5,00% 0,77% R$5.049.564,68 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,86% (2026) 5,00% 1,10% R$7.222.845,88 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 7,88% (2027) 5,00% 0,92% R$6.008.404,97 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 8,01% (2026) 5,00% 0,92% R$6.023.503,17 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 8,08% (2026) 5,00% 0,92% R$6.021.835,59 Nao Sim N/A

  - LF ITAÚ IPCA + 8,25% (2027) 5,00% 0,92% R$6.032.894,49 Nao Sim N/A

  - LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) 5,00% 1,09% R$7.130.766,68 Nao Sim N/A

  - LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) 5,00% 1,45% R$9.513.032,81 Nao Sim N/A

  - LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) 5,00% 1,09% R$7.132.001,91 Nao Sim N/A

  - LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) 5,00% 1,90% R$12.484.644,54 Nao Sim N/A

  - LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) 5,00% 1,11% R$7.305.439,79 Nao Sim N/A

Art. 8º, Inciso I, FI - Fundo de Ações em
Geral

0,00% 0,60% R$3.930.810,96 Nao

  - ITAÚ AÇÕES S&P500® BRL 20,00% 0,24% R$1.570.751,07 Nao Sim Sim

  - XP DIVIDENDOS FI AÇÕES 20,00% 0,20% R$1.318.002,53 Nao Sim Sim

  - XP INVESTOR 30 FIC DE FIA 20,00% 0,16% R$1.042.057,37 Nao Sim Nao

Art. 8º, Inciso III, FI BDR e ETF de BD 0,00% 0,18% R$1.164.677,54 Nao

  - CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR 20,00% 0,18% R$1.164.677,54 Nao Sim Sim

Art. 10º, Inciso III, FI de FIP e FIC de FI 0,00% 1,07% R$7.013.652,93 Nao

  - KINEA EQUITY INFRA I FUNDO DE IN 0,00% 1,07% R$7.013.652,93 Nao N/A N/A

   R$656.428.208,57    

O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS não pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos públicos).

O Enquadramento no Artigo 19 da resol. CVM define que um RPPS não pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.
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“Art.  27º  -  Não  são  considerados  como  inobservância  aos  limites  e  requisitos  estabelecidos  nesta  Resolução  os
desenquadramentos  passivos  decorrentes  de:  Inciso  I  –  entrada  em  vigor  de  alterações  desta  Resolução  ou  de
regulamentação aplicável da Comissão de Valores Mobiliários e do Banco Central do Brasil.”
“§  1º  -  Os  excessos  referidos  neste  artigo  devem  ser  eliminados  no  prazo  de  dois  anos  da  ocorrência  do
desenquadramento. ”

Data limite: 31/01/2028.

3.2 Enquadramento na Política de Investimentos Atual

Artigo/Ativo Mínimo Máximo Alvo Alocado

Art. 7º, Inciso I, FI e ETF 100% em TPF 0,00% 35,00% 30,00% 11,19%

  - BB PREVID RF TP VÉRTICE ESPECIAL 2026
FIF LTDA

0,00% 35,00% 30,00% 2,59%

  - BB PREVID RF TP VÉRTICE 2026 RESP LTDA 0,00% 35,00% 30,00% 4,39%

  - FI CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RF REF 0,00% 35,00% 30,00% 0,82%

  - CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI 0,00% 35,00% 30,00% 3,39%

Art. 7º, Inciso II, TPF de Emissão do TN - Oferta
Primária

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 7º, Inciso III, TPF de Emissão do TN -
Intermedia

40,00% 80,00% 70,00% 68,16%

  - NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 5,69%

  - NTN-B IPCA + 7,551% (2045) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 4,85%

  - NTN-B IPCA + 7,719% (2035) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 4,89%

  - NTN-B IPCA + 7,76% (2032) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 6,53%

  - NTN-B IPCA + 7,79% (2032) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 3,27%

  - NTN-B IPCA + 7,53% (2035) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,74%

  - NTN-B IPCA + 7,55% (2037) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,07%

  - NTN-B IPCA + 7,582% (2033) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,42%

  - NTN-B IPCA + 7,56% (2037) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,76%

  - LTN - 01/01/2032 - 13,435% Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,57%

  - LTN - 01/01/2032 - 13,55% Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,72%

  - LTN - 01/01/2032 - 13,20% - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,81%

  - LTN - 01/01/2030 - 13,68% - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,83%

  - LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,75%

  - NTN-B IPCA + 7,22% (2045) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 4,01%

  - NTN-B IPCA + 7,15% (2060) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,59%

  - NTN-B IPCA + 7,09% (2060) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,59%

  - NTN-B IPCA + 7,22% (2060) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,59%

  - NTN-B IPCA + 7,76% (2030) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 3,28%

  - NTN-B IPCA + 7,51% (2045) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,58%

  - NTN-B IPCA + 7,87% (2032) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,67%
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Artigo/Ativo Mínimo Máximo Alvo Alocado

  - LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 0,81%

  - NTN-B IPCA + 7,06% (2060) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 1,59%

  - NTN-B IPCA + 7,571% (2033) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 4,87%

  - NTN-B IPCA + 7,28% (2050) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 5,83%

  - NTN-B IPCA + 7,284% (2040) - Curva 40,00% 80,00% 70,00% 5,84%

Art. 7º, Inciso IV - Operações Compromissadas -
C/ T

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 7º, Inciso V, FI Renda Fixa em Geral / ETF RF 0,00% 0,00% 0,00% 0,94%

  - ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA
LONGO PRAZO FIF DA CIC RES

0,00% 0,00% 0,00% 0,84%

  - BB PREV RF PERFIL FIC 0,00% 0,00% 0,00% 0,10%

Art. 7º, Inciso VI, Títulos de Instituições
Financeiras

0,00% 0,00% 0,00% 17,86%

  - LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,90%

  - LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,09%

  - LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,09%

  - LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,45%

  - LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,90%

  - LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,90%

  - LF ITAÚ IPCA + 8,25% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,92%

  - LF ITAÚ IPCA + 8,08% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,92%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,88% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,92%

  - LF ITAÚ IPCA + 8,01% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,92%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,86% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,10%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,70% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,77%

  - LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,37%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,45% (2028) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,37%

  - LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] -
Curva

0,00% 0,00% 0,00% 0,84%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,41% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,37%

  - LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] -
Curva

0,00% 0,00% 0,00% 0,84%

  - LF ITAÚ IPCA + 7,37% (2026) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,37%

  - LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,11%

  - LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,36%

  - LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,37%

Art. 7º, Inciso VIII, FI de Debentures de
Infraestrutura

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 7º, Inciso IX, FI FIDCs de Cota Sênior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 8º, Inciso I, FI - Fundo de Ações em Geral 0,00% 0,00% 0,00% 0,60%

  - XP DIVIDENDOS FI AÇÕES 0,00% 0,00% 0,00% 0,20%
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Artigo/Ativo Mínimo Máximo Alvo Alocado

  - ITAÚ AÇÕES S&P500® BRL 0,00% 0,00% 0,00% 0,24%

  - XP INVESTOR 30 FIC DE FIA 0,00% 0,00% 0,00% 0,16%

Art. 8º, Inciso II, ETF - Índices em Geral 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 8º, Inciso III, FI BDR e ETF de BD 0,00% 0,00% 0,00% 0,18%

  - CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR I 0,00% 0,00% 0,00% 0,18%

Art. 8º, Inciso IV, ETF - Internacional 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 9º, Inciso I, FI Renda Fixa - Dívida Externa
Brasileira

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 9º, Inciso II, FI FIC + 40% exterior -
Qualificad

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 9º, Inciso III, FI FIC + 20% exterior - Geral 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 10º, Inciso II, FI de FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 10º, Inciso III, FI de FIP e FIC de FI 0,00% 0,00% 0,00% 1,07%

  - KINEA EQUITY INFRA I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PART

0,00% 0,00% 0,00% 1,07%

Art. 10º, Inciso IV, FI de Ações de Mercado de
Acesso

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 11º, FI Imobiliário - Of. Primaria e/ou Pregão
B3

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 12º, Inciso I, Empréstimo Consignado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 12º, Inciso II, Empréstimo Consignado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Imóveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informação detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

 

BB GESTÃO
BB PREV RF PERFIL FIC
CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso III, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldo em 30/04/2026: R$ 638.117,21
Lançamentos:

% da carteira: 0,10

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 645.139,89
Rentabilidade no período: 1,10%

% da carteira: 0,10

 

CAIXA ECONÔMICA
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR I
CNPJ: 17.502.937/0001-68

Tipo: Renda Variável
Enquadramento: Art. 9º, Inciso III - FI em Ações BDR Nível 1

Saldo em 30/04/2026: R$ 1.069.313,06
Lançamentos:

% da carteira: 0,17

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 1.164.677,54
Rentabilidade no período: 8,92%

% da carteira: 0,18

 

XP CCTVM
XP INVESTOR 30 FIC DE FIA
CNPJ: 26.718.169/0001-75

Tipo: Renda Variável
Enquadramento: Art. 8º, Inciso I - 30% FI Ações, ref. cond. aberto

Saldo em 30/04/2026: R$ 1.095.781,30
Lançamentos:

% da carteira: 0,17

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 1.042.057,37
Rentabilidade no período: -4,90%

% da carteira: 0,16
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CAIXA ECONÔMICA
FI CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RF REF
CNPJ: 11.061.230/0001-87

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "b" - FI referenciado com 100% em Tít. Pub

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.767.788,82
Lançamentos:

% da carteira: 1,20

04/05/2026 Venda (conta: 000575268157-6) 11.424,740550 cotas R$50.000,00

05/05/2026 Compra (conta: 000575268158-4) 1.095.417,503940 cotas R$4.796.610,88

06/05/2026 Venda (conta: 000575268158-4) 1.141.304,465227 cotas R$5.000.192,96

08/05/2026 Venda (conta: 000575268161-4) 211,994314 cotas R$929,76

11/05/2026 Compra (conta: 000575268161-4) 15.520,514077 cotas R$68.106,08

15/05/2026 Compra (conta: 000575268158-4) 1.421.437,789668 cotas R$6.250.762,73

18/05/2026 Venda (conta: 000575268158-4) 1.590.387,560076 cotas R$6.997.441,26

22/05/2026 Venda (conta: 000575268161-4) 461.832,223007 cotas R$2.036.386,84

28/05/2026 Compra (conta: 000575268158-4) 75.946,834930 cotas R$335.605,57

29/05/2026 Compra (conta: 000575268157-6) 31.163,013876 cotas R$137.781,75

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.350.525,37
Rentabilidade no período: 1,08%

% da carteira: 0,82

 

ITAÚ UNIBANCO
ITAÚ AÇÕES S&P500® BRL
CNPJ: 26.269.692/0001-61

Tipo: Multi-Mercado
Enquadramento: Art. 8º, Inciso I - 30% FI Ações, ref. cond. aberto

Saldo em 30/04/2026: R$ 1.484.593,82
Lançamentos:

% da carteira: 0,23

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 1.570.751,07
Rentabilidade no período: 5,80%

% da carteira: 0,24

 

CAIXA ECONÔMICA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI
CNPJ: 56.134.800/0001-50

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "b" - FI referenciado com 100% em Tít. Pub

Saldo em 30/04/2026: R$ 22.021.512,76
Lançamentos:

% da carteira: 3,41

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 22.262.932,07
Rentabilidade no período: 1,10%

% da carteira: 3,39
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BB GESTÃO
BB PREVID RF TP VÉRTICE 2026 RESP LTDA
CNPJ: 54.602.092/0001-09

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "b" - FI referenciado com 100% em Tít. Pub

Saldo em 30/04/2026: R$ 28.504.886,83
Lançamentos:

% da carteira: 4,42

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 28.817.307,84
Rentabilidade no período: 1,10%

% da carteira: 4,39

 

SANTANDER CACEIS
XP DIVIDENDOS FI AÇÕES
CNPJ: 16.575.255/0001-12

Tipo: Renda Variável
Enquadramento: Art. 8º, Inciso I - 30% FI Ações, ref. cond. aberto

Saldo em 30/04/2026: R$ 1.391.088,99
Lançamentos:

% da carteira: 0,22

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 1.318.002,53
Rentabilidade no período: -5,25%

% da carteira: 0,20

 

BB GESTÃO
BB PREVID RF TP VÉRTICE ESPECIAL 2026 FIF LTDA
CNPJ: 39.255.739/0001-80

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "b" - FI referenciado com 100% em Tít. Pub

Saldo em 30/04/2026: R$ 16.271.582,61
Lançamentos:

% da carteira: 2,52

19/05/2026 Compra (conta: 49305-8) 497.416,212880 cotas R$566.278,30

Saldo em 29/05/2026: R$ 17.019.182,82
Rentabilidade no período: 1,10%

% da carteira: 2,59

 

BANCO BRADESCO
LF BRADESCO IPCA + 7,36% (2027) - Curva
CNPJ: LF-BRADESCO[02/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.367.684,63
Lançamentos:

% da carteira: 0,37
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nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.396.356,63
Rentabilidade no período: 1,21%

% da carteira: 0,37

 

BANCO BRADESCO
LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2028) - Curva
CNPJ: LF-BRADESCO[04/12/2028]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.366.565,42
Lançamentos:

% da carteira: 0,37

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.395.555,50
Rentabilidade no período: 1,22%

% da carteira: 0,36

 

BANCO SANTANDER
LF SANTANDER IPCA + 9,07% (2027) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[20/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.206.983,50
Lançamentos:

% da carteira: 1,12

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.305.439,79
Rentabilidade no período: 1,37%

% da carteira: 1,11

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,37% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[02/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.367.832,48
Lançamentos:

% da carteira: 0,37

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.396.458,20
Rentabilidade no período: 1,21%

% da carteira: 0,37

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,41% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[02/12/2027]
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.368.909,68
Lançamentos:

% da carteira: 0,37

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.397.609,94
Rentabilidade no período: 1,21%

% da carteira: 0,37

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,45% (2028) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[04/12/2028]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.369.311,67
Lançamentos:

% da carteira: 0,37

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.398.435,94
Rentabilidade no período: 1,23%

% da carteira: 0,37

 

BANCO BRADESCO
LF BRADESCO IPCA + 7,34% (2026) - Curva
CNPJ: LF-BRADESCO[02/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 2.367.066,80
Lançamentos:

% da carteira: 0,37

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 2.395.695,89
Rentabilidade no período: 1,21%

% da carteira: 0,36

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,70% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[06/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 4.986.582,74
Lançamentos:

% da carteira: 0,77

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.049.564,68
Rentabilidade no período: 1,26%

% da carteira: 0,77
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ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,86% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[07/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.131.413,78
Lançamentos:

% da carteira: 1,11

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.222.845,88
Rentabilidade no período: 1,28%

% da carteira: 1,10

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 8,01% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[10/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.945.114,48
Lançamentos:

% da carteira: 0,92

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 6.023.503,17
Rentabilidade no período: 1,32%

% da carteira: 0,92

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 7,88% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[13/12/2027]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.929.502,21
Lançamentos:

% da carteira: 0,92

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 6.008.404,97
Rentabilidade no período: 1,33%

% da carteira: 0,92

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 8,08% (2026) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[14/12/2026]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.941.443,08
Lançamentos:

% da carteira: 0,92

nenhum registro
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Saldo em 29/05/2026: R$ 6.021.835,59
Rentabilidade no período: 1,35%

% da carteira: 0,92

 

ITAÚ UNIBANCO
LF ITAÚ IPCA + 8,25% (2027) - Curva
CNPJ: LF-ITAÚ[13/12/2027,8.25]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.952.095,66
Lançamentos:

% da carteira: 0,92

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 6.032.894,49
Rentabilidade no período: 1,36%

% da carteira: 0,92

 

BANCO BRADESCO
LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva
CNPJ: LF-BRAD[28/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.865.709,44
Lançamentos:

% da carteira: 0,91

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.937.441,34
Rentabilidade no período: 1,22%

% da carteira: 0,90

 

BANCO BRADESCO
LF BRADESCO IPCA + 8,18% (2030) - Curva
CNPJ: LF-BRAD28/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.862.898,68
Lançamentos:

% da carteira: 0,91

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.940.287,89
Rentabilidade no período: 1,32%

% da carteira: 0,90

 

BANCO SANTANDER
LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANT[28/01/2030]
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 9.390.378,27
Lançamentos:

% da carteira: 1,46

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 9.513.032,81
Rentabilidade no período: 1,31%

% da carteira: 1,45

 

BANCO SANTANDER
LF SANTANDER IPCA + 8,26% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANT28/01/2030

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.038.827,40
Lançamentos:

% da carteira: 1,09

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.130.766,68
Rentabilidade no período: 1,31%

% da carteira: 1,09

 

BANCO SANTANDER
LF SANTANDER IPCA + 8,30% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[29/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.039.840,29
Lançamentos:

% da carteira: 1,09

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.132.001,91
Rentabilidade no período: 1,31%

% da carteira: 1,09

 

BANCO SANTANDER
LF SANTANDER IPCA + 8,35% (2030) - Curva
CNPJ: LF-SANTANDER[30/01/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 12.322.863,24
Lançamentos:

% da carteira: 1,91

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 12.484.644,54
Rentabilidade no período: 1,31%

% da carteira: 1,90
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TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,79% (2032) - Curva
CNPJ: NTN-B (2032-779)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 21.204.031,60
Lançamentos:

% da carteira: 3,29

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 21.455.435,16
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 3,27

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,76% (2032) - Curva
CNPJ: NTN-B (2032-7.76)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 42.373.497,43
Lançamentos:

% da carteira: 6,57

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 42.874.977,00
Rentabilidade no período: 1,18%

% da carteira: 6,53

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,719% (2035) - Curva
CNPJ: NTN-B (2035-7.719)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 32.756.346,83
Lançamentos:

% da carteira: 5,08

15/05/2026 Amortização 7.571,000000 cotas R$1.052.983,74

Saldo em 29/05/2026: R$ 32.084.259,19
Rentabilidade no período: 1,20%

% da carteira: 4,89

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,551% (2045) - Curva
CNPJ: NTN-B (2045-7.551)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 32.570.770,45
Lançamentos:

% da carteira: 5,05

15/05/2026 Amortização 7.899,000000 cotas R$1.098.602,38



 

Relatório de Investimentos Fazenda Rio Grande - PR (CONS) Maio / 2026

www.onfinance.com.br Página 28 de 37

Saldo em 29/05/2026: R$ 31.846.617,41
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 4,85

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,648% (2035) - Curva
CNPJ: NTN-B IPCA + 7,648% (203

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 38.154.168,50
Lançamentos:

% da carteira: 5,91

15/05/2026 Amortização 8.775,000000 cotas R$1.220.437,51

Saldo em 29/05/2026: R$ 37.375.227,82
Rentabilidade no período: 1,20%

% da carteira: 5,69

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,284% (2040) - Curva
CNPJ: NTN-B (2040-7.284)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 37.913.319,28
Lançamentos:

% da carteira: 5,88

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 38.348.510,49
Rentabilidade no período: 1,15%

% da carteira: 5,84

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,28% (2050) - Curva
CNPJ: NTN-B (2050-7.28)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 37.828.071,16
Lançamentos:

% da carteira: 5,86

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 38.262.171,59
Rentabilidade no período: 1,15%

% da carteira: 5,83

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,571% (2033) - Curva
CNPJ: NTN-B (2033-7344)
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Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 32.617.983,64
Lançamentos:

% da carteira: 5,06

15/05/2026 Amortização 7.344,000000 cotas R$1.021.412,31

Saldo em 29/05/2026: R$ 31.972.472,74
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 4,87

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,06% (2060) - Curva
CNPJ: NTN-B (2060-7.06)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.350.698,94
Lançamentos:

% da carteira: 1,60

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.467.790,42
Rentabilidade no período: 1,13%

% da carteira: 1,59

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,87% (2032) - Curva
CNPJ: NTN-B (2032-7.87)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.819.825,14
Lançamentos:

% da carteira: 1,68

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.948.720,94
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 1,67

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,51% (2045) - Curva
CNPJ: NTN-B (2045-7.51)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.602.907,76
Lançamentos:

% da carteira: 1,64

15/05/2026 Amortização 2.561,000000 cotas R$356.186,95

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.368.302,45
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 1,58
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TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,76% (2030) - Curva
CNPJ: NTN-B (2030-7.76)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 21.288.812,18
Lançamentos:

% da carteira: 3,30

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 21.540.758,84
Rentabilidade no período: 1,18%

% da carteira: 3,28

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,22% (2060) - Curva
CNPJ: NTN-B (2060-7.22)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.309.592,34
Lançamentos:

% da carteira: 1,60

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.427.443,76
Rentabilidade no período: 1,14%

% da carteira: 1,59

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,09% (2060) - Curva
CNPJ: NTN-B (2060-7.09)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.338.115,78
Lançamentos:

% da carteira: 1,60

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.455.292,97
Rentabilidade no período: 1,13%

% da carteira: 1,59

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,15% (2060) - Curva
CNPJ: NTN-B (2060-7.15)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.326.889,85
Lançamentos:

% da carteira: 1,60

nenhum registro



 

Relatório de Investimentos Fazenda Rio Grande - PR (CONS) Maio / 2026

www.onfinance.com.br Página 31 de 37

Saldo em 29/05/2026: R$ 10.444.387,14
Rentabilidade no período: 1,14%

% da carteira: 1,59

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,22% (2045) - Curva
CNPJ: NTN-B (2045-7.22)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 26.886.137,02
Lançamentos:

% da carteira: 4,17

15/05/2026 Amortização 6.309,000000 cotas R$877.463,28

Saldo em 29/05/2026: R$ 26.311.390,68
Rentabilidade no período: 1,16%

% da carteira: 4,01

 

ITAÚ UNIBANCO
ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF DA CIC RES
CNPJ: 52.156.446/0001-03

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso III, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.478.973,02
Lançamentos:

% da carteira: 0,85

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.527.978,19
Rentabilidade no período: 0,89%

% da carteira: 0,84

 

BTG PACTUAL DTVM
LF BTG PACTUAL -13,90% [19/08/2030] - Curva
CNPJ: LF-BTG[19/08/2030]

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.472.963,99
Lançamentos:

% da carteira: 0,85

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.529.789,51
Rentabilidade no período: 1,04%

% da carteira: 0,84

 

BTG PACTUAL DTVM
LF BTG PACTUAL -14,10% [21/08/2030] - Curva
CNPJ: LF BTG PACTUAL -14,10%
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso IV, 20% Ativos Fin. RF de emissão com obrigação ou Coobrigação

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.473.902,45
Lançamentos:

% da carteira: 0,85

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.531.507,85
Rentabilidade no período: 1,05%

% da carteira: 0,84

 

TESOURO NACIONAL
LTN 01/01/2030 - 13,62% - Curva
CNPJ: LTN 01/01/2030

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 4.884.528,92
Lançamentos:

% da carteira: 0,76

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 4.934.273,88
Rentabilidade no período: 1,02%

% da carteira: 0,75

 

TESOURO NACIONAL
LTN - 01/01/2030 - 13,68% - Curva
CNPJ: LTN 01/01/2030 - 13,68%

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.371.605,89
Lançamentos:

% da carteira: 0,83

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.426.531,13
Rentabilidade no período: 1,02%

% da carteira: 0,83

 

INTRAG DTVM
KINEA EQUITY INFRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART
CNPJ: 42.754.355/0001-16

Tipo: Renda Variável
Enquadramento: Art. 10º, Inciso II - 5% FI em Participações, Cond. Fechado

Saldo em 30/04/2026: R$ 7.013.043,50
Lançamentos:

% da carteira: 1,09

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.013.652,93
Rentabilidade no período: 0,01%

% da carteira: 1,07
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TESOURO NACIONAL
LTN 01/01/2032 - 13,86% - Curva
CNPJ: LTN 01/01/2032

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.231.645,53
Lançamentos:

% da carteira: 0,81

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.285.818,09
Rentabilidade no período: 1,04%

% da carteira: 0,81

 

TESOURO NACIONAL
LTN - 01/01/2032 - 13,20% - Curva
CNPJ: LTN - 01/01/2032- 13,20

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.249.246,19
Lançamentos:

% da carteira: 0,81

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.301.135,99
Rentabilidade no período: 0,99%

% da carteira: 0,81

 

TESOURO NACIONAL
LTN - 01/01/2032 - 13,55% Curva
CNPJ: LTN - 01/01/2032

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 4.671.382,45
Lançamentos:

% da carteira: 0,72

nenhum registro

Saldo em 29/05/2026: R$ 4.718.732,48
Rentabilidade no período: 1,01%

% da carteira: 0,72

 

TESOURO NACIONAL
LTN - 01/01/2032 - 13,435% Curva
CNPJ: LTN - 2032 - 13,435%

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 10.232.869,69
Lançamentos:

% da carteira: 1,59

nenhum registro
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Saldo em 29/05/2026: R$ 10.335.760,79
Rentabilidade no período: 1,01%

% da carteira: 1,57

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,56% (2037) - Curva
CNPJ: NTN-B (2037-7.56)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 5.122.486,95
Lançamentos:

% da carteira: 0,79

15/05/2026 Amortização 1.190,000000 cotas R$165.506,62

Saldo em 29/05/2026: R$ 5.015.938,63
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 0,76

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,582% (2033) - Curva
CNPJ: NTN-B (2033+ 7.582)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 9.517.012,75
Lançamentos:

% da carteira: 1,48

15/05/2026 Amortização 2.144,000000 cotas R$298.190,09

Saldo em 29/05/2026: R$ 9.328.571,51
Rentabilidade no período: 1,19%

% da carteira: 1,42

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,53% (2035) - Curva
CNPJ: NTN-B (2035-7.53)

Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 0,00
Lançamentos:

% da carteira: 0,00

06/05/2026 Compra (conta: 80529-1) 1.140,000000 cotas R$5.000.192,97

15/05/2026 Amortização 1.140,000000 cotas R$158.552,56

Saldo em 29/05/2026: R$ 4.889.672,79
Rentabilidade no período: 0,99%

% da carteira: 0,74

 

TESOURO NACIONAL
NTN-B IPCA + 7,55% (2037) - Curva
CNPJ: NTN-B IPCA + 7,55% (2037
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Tipo: Título Público Federal
Enquadramento: Art. 7º, Inciso I, "a" - Títulos do Tesouro Nacional

Saldo em 30/04/2026: R$ 0,00
Lançamentos:

% da carteira: 0,00

18/05/2026 Compra (conta: 80529-1) 1.667,000000 cotas R$6.997.441,26

Saldo em 29/05/2026: R$ 7.031.733,87
Rentabilidade no período: 0,49%

% da carteira: 1,07
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5. CONSIDERAÇÕES FINAIS

Em maio, a economia brasileira demonstrou resiliência, embora sob um cenário mais restritivo. A atividade surpreendeu
positivamente, o mercado de trabalho permaneceu aquecido e o real seguiu relativamente forte, mas a inflação voltou a
preocupar e limitou o espaço para cortes rápidos de juros. O setor externo ajudou, o fiscal melhorou apenas na margem e a
direção geral do cenário permaneceu pedindo cautela, monitoramento próximo e decisões de investimento com foco em
disciplina e seletividade.

O cálculo da TMA (representada pelo IPCA + 5,83% a.a.) foi de 1,06%, porém o Fazenda Rio Grande - PR (CONS) obteve
uma rentabilidade agregada de sua carteira de 1,14%,conseguindo cumprir a meta necessária.

Resumo dos principais indicadores

Na situação financeira, o Fazenda Rio Grande - PR (CONS) obteve rendimento de R$ 7.632.652,51 neste mês, e teve ainda
uma sobra de capital previdenciário no valor de R$ 10.067.828,72, sobra esta já investida no mercado financeiro. No ano a
rentabilidade da carteira está acumulada em R$ 37.761.544,29. O saldo em conta corrente foi de R$ 0,00.

Maio de 2026 consolidou um cenário que exige leitura equilibrada. De um lado, a economia brasileira segue mais resistente
no curto prazo, o real continua relativamente fortalecido e o setor externo oferece algum suporte. De outro, a inflação
voltou a impor mais cautela,  o espaço para queda dos juros diminuiu e o fiscal  continua sendo um ponto de atenção
estrutural. Em síntese, o mês não trouxe ruptura, mas deixou mais claro que a trajetória de desinflação será mais complexa
do que parecia antes.

Para o RPPS, os próximos meses seguem recomendando prudência. Merecem acompanhamento mais próximo a persistência
da inflação de serviços, o efeito do petróleo sobre os preços administrados, o ritmo efetivo de flexibilização da Selic, a
qualidade da melhora fiscal e a continuidade do suporte externo ao câmbio. O ambiente ainda favorece a renda fixa em
termos nominais, mas a gestão de prazo, risco e volatilidade continua central.
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