INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

RELATORIO DE COMPATIBILIDADE E OPERACIONALIZAGAO DE COMPRA DE
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Aquisicao de Titulos Publicos Federais — LTN 2032

Data da Operacao: 18 de dezembro de 2025
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m INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

1. Introducao

No dia 18 de dezembro de 2025, o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio
Grande — FAZPREV realizou mais uma rodada de leildao para aquisicao de Titulos Publicos
Federais, do tipo Tesouro Prefixado — LTN, com vencimento em 2032.

A operacao foi realizada na modalidade a termo, com fechamento da taxa na data da
operacao (18/12/2025) e liquidacao financeira prevista para o dia 19/12/2025, em
consonancia com a Politica Anual de Investimentos e as deliberagbes do Comité de
Investimentos.

2. Procedimento de Cotacao

As 13h14, o FAZPREV encaminhou e-mail a todas as instituicdes financeiras
credenciadas como corretoras de titulos e valores mobilidrios, solicitando cotagoes para
aquisicao de LTN — Tesouro Prefixado 2032, com as seguintes condicoes:

e Valor aproximado: R$ 5.000.000,00

o Tipo de operagao: Compra atermo

o Fechamento da taxa: 18/12/2025

e Liquidacao: 19/12/2025

e Prazo para envio das propostas: até 14h00, ou, no maximo, até o compromisso
firme

e Cotacoes recebidas apés o firme seriam desconsideradas

3. Propostas Recebidas

‘ Instituicao ||Taxa (% a.a.)”HorérioH Observacao |
| BTGPactual | 13,86% | 14h00 ]| Maior taxa |
| BGClLiquidez | 13,85% | 14h00| Dentrodoprazo |
‘ XP Investimentos || 13,84% H 14h00 H Dentro do prazo |
‘ Banco do Brasil || 13,85% ” 14h03 H Proposta intempestiva |
‘Genial Investimentos” - H - HNéo apresentou proposta|
‘ Santander || - H - HNéo apresentou proposta|
‘ Itau Unibanco || - H - HNéo apresentou proposta|
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4. Consolidagcao da Negociacao

Encerrado o prazo de recebimento das cotagdes as 14h00, e ultrapassado o limite
operacional as 14h01, foi verificado que a maior taxa valida apresentada dentro do prazo
foi a do BTG Pactual, no patamar de 13,86% a.a.

Diante disso, o Diretor-Presidente do FAZPREV entrou em contato com a mesa de
operacgoes do BTG Pactual, por meio de mensagem via WhatsApp, solicitando o firme da
operacgao.

Apods aproximadamente 1 (um) minuto, o BTG Pactual confirmou o fechamento da
operagao. Na sequéncia, o firme foi documentado também por e-mail, tanto pelo
FAZPREV quanto pela instituicdo financeira, assegurando o devido registro e
rastreabilidade da negociacéo.

5. Detalhes da Operacao

‘ Informacao H Dado |
‘ Titulo HLTN —Tesouro Prefixado 2032|
| Data da Operagio || 18/12/2025 |
| Data da Liquidagéo || 19/12/2025 |
‘ Modalidade H Compra atermo |
‘Instituigéo Vencedora“ BTG Pactual |
| TaxaFechada || 13,86% a.a. |
‘ Valor Financeiro H R$ 4.999.805,81 |
| PU [ 459,667722 |
| Quantidade || 10.877 |

6. Justificativa Técnica

A aquisicdo de LTNs 2032 se insere no contexto de diversificagcao da carteira do
FAZPREV, hoje majoritariamente composta por NTN-Bs e LFs indexadas ao IPCA (cerca
de 80%)).
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Esse movimento busca:

o Descorrelacao dos ativos: reduz a exposicao Unica ao IPCA, equilibrando a
carteira com papéis prefixados.

e Rentabilidade superior a meta atuarial (IPCA + 5,28%), no cendrio condizente
as expectativas do mercado.

o Estabilidade de fluxo: garante previsibilidade até 2032, auxiliando no

planejamento atuarial do Instituto.

A aquisicao de LTNs (Tesouro Prefixado 2032) representa uma decisao estratégica do
FAZPREV, voltada ndo apenas a busca de retorno acima da meta atuarial, mas também

ao fortalecimento da diversificacao da carteira de investimentos.

6.1. Comparativo com as expectativas de mercado

Segundo o Boletim Focus de 15/12/2025, as expectativas indicam uma trajetdria de

queda gradual da inflagao e da taxa Selic nos proximos anos:

IPCA projetado: 4,36% (2025), 4,10% (2026), 3,80% (2027), 3,50% (2028).
SELIC projetada: 15,00% (2025), 12,13% (2026), 10,50% (2027), 9,50% (2028).

Andlise:
No curto prazo (2025), a Selic ainda elevada em 15% torna o CDI mais competitivo do

que o prefixado (LTN 13,8600%).

Contudo, a partir de 2026 em diante, o cenario é de queda de juros. Nesse contexto, a
taxa prefixada contratada trava um ganho relevante acima das expectativas futuras do
CDl e do IPCA, aumentando a chance de superagado das NTN-Bs e protegendo o Instituto

de uma trajetéria de queda da inflagéo e dos juros.
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6.2. Impacto na carteira atual do FAZPREV

Atualmente, a carteira do FAZPREV apresenta cerca de 80% de sua composicao
vinculada ao IPCA, em sua maioria através de NTN-Bs marcadas na curva. Embora tais
ativos tragam seguranca e previsibilidade de longo prazo, bem como protecéo

inflacionaria, também expdem a carteira a uma alta correlagdo com a IPCA.

Aintroducao de um ativo prefixado reduz essa concentragao, promovendo descorrelagao
e agregando valor a relagao risco-retorno do portfélio consolidado. Em cendrios em que
a inflagao fique abaixo do esperado, o prefixado tende a performar melhor, equilibrando

os resultados da carteira.

6.3. Beneficios estratégicos

e Diversificagao de indexadores — reduz a dependéncia quase exclusiva do IPCA.

e Protecao contra cendrios de desinflagao — titulos prefixados ganham relevancia
qguando a inflagao e a Selic seguem trajetoria de queda.

e Estabilidade atuarial — melhora a previsibilidade de retornos médios até 2032, em
linha com a necessidade de equilibrio do passivo previdenciario.

e (Otimizagao dorisco sistémico—amplia aresiliéncia da carteira diante de choques

inflacionarios ou de politica monetaria.

6.4. Marcacgao

6.4.1. Marcacao na Curva

O FAZPREV optou por realizar a marcacao na curva dos Titulos Publicos Federais
adquiridos, como estratégia de gestao previdenciaria de longo prazo. Essa decisao visa
proporcionar maior estabilidade e previsibilidade nos resultados, evitando oscilagcbes
diarias no valor de mercado que poderiam comprometer a leitura técnica da carteira de

investimentos, sobretudo em um regime de capitalizagdo como o nosso.

A marcacgao na curva assegura maior aderéncia a meta atuarial, facilita o planejamento
estratégico e a execucgao das politicas de alocacao, e fortalece a governanca da carteira

ao permitir um acompanhamento mais alinhado ao passivo atuarial do Instituto.
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Adicionalmente, o ALM (Asset Liability Management) de 2025 indica que o FAZPREV
possui margem técnica confortavel para carregar titulos publicos de longuissimo prazo,
sendo possivel alocar até 57,40% da carteira em ativos com vencimento superior a 10
anos. Tal cenario confere seguranca a estratégia de aquisicao das LTNs com vencimento
em 2032, que, além de ter o menor risco (soberano), reforcam a sustentabilidade de

meédio e longo prazo do plano previdenciario.

7. Estrutura de Alocacao por horizonte de prazo

ANEXO 1: ESTRUTURA DE ALOCAGAO POR HORIZONTE DE PRAZO E CONSIDERAGOES ADICIONAIS

1. Classificag@o da Carteira Atual e do Portfélio Recomendado (Portfélio 7)

Horizonte de Prazo Carteira Atual (%) Portfélio 7 (%)
Curto Prazo (até 2 anos) 7,48% 0,00%
Médio Prazo (2 a 5 anos) 29,79% 29,50%
Longo Prazo (5 a 10 anos) 27,47% 13,10%
Longuissimo Prazo (>10 anos) 35,26% 57,40%

2. Estratégia de Alocagdo em Longuissimo Prazo

A alocagdo em ativos de longuissimo prazo no FAZPREV inclui:
e Titulos publicos federais (NTN-Bs) com vencimentos superiores a 10 anos,
e Fundos de a¢des (renda variavel nacional),
e Fundos de investimentos no exterior (Fl Exterior),

e Fundos de investimentos em participagdes (FIP).

ALM 2025 - Pégina 30 — Anexo 1 - ESTRUTURA DE ALOCACAO POR HORIZONTE DE PRAZO E
CONSIDERACOES ADICIONAIS

8. Atestado de compatibilidade da aplicagdo com as obrigagcoes presentes e futuras

do RPPS

"Art. 115. A aplicacdo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos
dos ativos com os prazos e o montante das obrigacoes

financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.
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§ 1° As aplicagdes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de
fundos de investimento, deverao ser precedidas de
atestado elaborado pela unidade gestora,

evidenciando a compatibilidade prevista no caput.”

Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022

Com base na Portaria MTP n°® 1.467, de 02 junho de 2022, Art. 115 e § 1°, apresentamos

as projecoes de despesas, receitas e saldos do Instituto de Previdéncia Municipal de

Fazenda Rio Grande até o ano de 2045, decorrentes da Avaliacdo Atuarial de 2025

realizado pelo Atuario Luiz Claudio Kogut, com Data-Base em 31/12/2024:

ANEXO 5 - FLUXOS ANUAIS DE RECEITAS E DESPESAS
ANEXO 5.1. PROJEGOES CONSIDERANDO O PLANO DE CUSTEIO VIGENTE

ANO

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045

RECEITAS PREVIDENCIARIAS ~ DESPESAS PREVIDENCIARIAS RESULTADO PREVIDENCIARIO

@
87.072.783,96
90.751.651,52
93.636.504,19
96.208.605,72
98.842.069,44
101.233.767,55
103.284.496,06
105.195.226,45
106.710.321,14
108.247.566,35
109.443.732,63
110.689.666,41
11167112111
112.206.655,50
112.682.822,91
112.656.333,72
112.503.367,98
112.129.969,78
110.946.032,34
109.735.860,01
108.552.291,73

Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV
Avenida das Araucarias, 177 Salas 105/106— Eucaliptos — Fazenda Rio Grande — Parana — CEP: 83.820-071
Fone: 3995-2146 - CNPJ 05.145.721/0001-03 — fazprev@fazprev.com.br

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

(b) ANUAL (¢) = (a-b) SALDO FINANCEIRO DO EXERCICIO
27.943.990,94 +59.128.793,02 550.546.660,41
32.263.530,84 +58.488.120,68 609.034.781,10
36.311.379,29 +57.325.124,90 666.359.906,00
41.169.300,70 +55.039.305,02 721.399.211,02
45.099.661,67 +53.742.407,77 775.141.618,79
49.208.843,00 +52.024.924,55 827.166.543,35
55.461.334,11 +47.823.161,95 874.989.705,30
60.597.521,41 +44.597.705,04 919.587.410,34
65.975.067,77 +40.735.253,37 960.322.663,71
70.503.025,71 +37.744.540,64 998.067.204,34
74.596.077,59 +34.847.655,04 1.032.914.859,38
78.150.120,57 +32.539.545,84 1.065.454.405,23
81.851.844,49 +29.819.276,62 1.095.273.681,84
86.791.924,39 +25.414.731,11 1.120.688.412,96
90.761.090,91 +21.921.732,00 1.142.610.144,96
96.005.400,79 +16.650.932,93 1.159.261.077,89
99.785.493,00 +12.717.874,98 1.171.978.952,87

103.344.538,47 +8.785.431,31 1.180.764.384,18
110.350.034,76 +595.997,58 1.181.360.381,76
114.400.157,02 -4.664.297,01 1.176.696.084,75
116.346.366,82 -7.794.075,09 1.168.902.009,66
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Nota-se que até o ano de 2043 o RPPS ira se capitalizar e em 2044 havera entao

necessidade gradual de desinvestimentos.

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em LTN com vencimento de 2032 acima
discriminados estao compativeis com a necessidade atuarial do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande e ndo precisarao ser utilizados para pagamento de
beneficios previdencidrios durante o periodo de caréncia, o que torna a aplicacao
compativel com as obrigacbdes presentes e futuras do RPPS. Destacamos que esta
aplicacao esta de acordo com a andlise da composicao da carteira de investimentos do

Instituto e com base no atual cenario econémico.

A orientacdo é fundamentada nas melhores praticas de mercado, focando na
transparéncia, seguranca, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma esta de
acordo com a Resolugcdo CMN 4.963/2021, Portaria MTP 1.467/2022 e Politica de

Investimentos 2025.

9. Decisao do Comité de Investimentos

A decisdo desta alocacao foi tomada em reunido do Comité de Investimentos 28 de

novembro de 2025.
Os principais fatores considerados foram:
e Seguranca do Investimento: Risco soberano.

o Rentabilidade Superior: As taxas de remunerac¢ao das LTNs compradas superam

a meta atuarial do FAZPREV, que é IPCA + 5,28%;

e Considerando as projecdes do Boletim FOCUS (15/12/2025) a taxa prefixada
acima de 13,00% a.a. podera, em um primeiro momento, ficar abaixo do CDI
(curto prazo, 2025). Todavia, a partir de 2026, a tendéncia projetada de queda da
Selicindica que o prefixado passara a superar tanto o CDI quanto as NTN-Bs de
mesmo vencimento, consolidando um ganho de rentabilidade liquida para o

Instituto.
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e Descorrelagcdo com a carteira de investimentos atual (aproximadamente 80%

vinculada ao IPCA)

10. Conformidade com a Politica de Investimentos

A operacao esta em plena conformidade com a politica de investimentos do FAZPREYV,
gue prevé a possibilidade de alocacao até 100% do patrimdnio liquido (Resolugdo CMN
n°4.963, 25/11/2021, Art. 7, 1, a) em Titulos Publicos Federais. Esta alocacao ndo apenas
satisfaz essa politica, mas também melhora o perfil de risco-retorno do portfélio total da

previdéncia.

11. Conclusao

A operacgao foi conduzida com ampla concorréncia entre as instituicdes credenciadas,
observando rigorosamente os prazos, critérios objetivos de selegdo e as melhores
praticas de governancga e transparéncia.

Aescolha da proposta do BTG Pactual, por apresentar a maior taxa valida dentro do prazo
estabelecido, atende ao interesse do FAZPREV, contribuindo para a otimizacdo da
rentabilidade, diversificacao da carteira e sustentabilidade do plano previdenciario.

O FAZPREV dara prosseguimento as providéncias necessdrias para a liquidacao
financeira da operacdo em 19/12/2025.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
e
http:/serpro.gov.

@ serpPrO

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
DIRETOR PRESIDENTE - FAZPREV
DECRETO 6496/2022
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